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LAGEBERICHT

Grundlagen

Gesellschaftsstruktur

Die Gesellschaftsstruktur der VTB Bank (Europe) SE (,VTBE®) hat sich gegenliber dem abgelaufenen
Geschaftsjahr nicht verandert. Die VTB Bank PJSC, St. Petersburg, Russische Fdderation, ist weiterhin
Hauptaktionarin mit einem Anteil von insgesamt 99,39 %. FGUP FT-Center (vormals VO Novoexport),
Moskau, Russische Fdderation, halt weiterhin Kapitalanteile in Héhe von 0,61 %. Die VTBE ist damit
ein abhangiges Unternehmen der VTB Bank PJSC, St. Petersburg, Russische Fo&deration
(§ 17 Abs. 2 AktG), wobei am 09. April 2022 die Bundesanstalt fir Finanz-dienstleistungsaufsicht
(BaFin)! eine Aufhebung der Weisungsgebundenheit und Untersagung der Stimmrechtsausiibung im
Zuge des Russland-Ukraine Konflikts gegenliber der Mehrheitseigentiimerin erwirkte. Am 19. Mai 2022
wurde dariber hinaus der Minderheitsgesellschafterin die Auslibung ihrer Stimmrechte untersagt. Die
Ausubung der Stimmrechte der VTB Bank PJSC, St. Petersburg, Russische Foéderation, wurde am 08.
Juni 2022 und die Ausiibung der Stimmrechte der FGUP FT-Center (vormals VO Novoexport), Moskau,
Russische Fdderation, am 19. August 2022 im Auftrag der BaFin auf die FUW Treuhand Projekt GmbH,
Halle Ubertragen.

Die Bank unterhdlt am Standort in Frankfurt am Main eine Niederlassung (,VTB Bank (Europe) SE,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main“), bei der das Direktbankgeschaft geblindelt ist. Die
Geschéftstatigkeit der Zweigniederlassung in - Wien, Osterreich (,VTB Bank (Europe) SE,
Zweigniederlassung Wien“) wurde zum 31. Dezember 2022 eingestellt. Die Loschung im Firmenbuch
wird im Geschaftsjahr 2023 erfolgen.

Die VTBE ist Mitglied des Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, Berlin.

Geschiftsmodell und —steuerung

Die VTBE bediente ihre Kunden speziell im Bereich europaisch-russischer Handelsbeziehungen. Mit
der Erfahrung aus ihrer Geschaftstatigkeit wickelte die VTBE Bank- und Finanzgeschéafte zwischen den
Markten in Europa, Russland und ausgewahlten GUS-Staaten ab. Mit Beginn des Russland-Ukraine
Konfliktes am 24. Februar 2022 wurde am 27. Februar 2022 (mundlich) / 28. Februar 2022 (schriftlich)
mit Anordnung der BaFin ein vollstdndiges Kreditvergabe- und Einlagenannahmeverbot
ausgesprochen. Im Zuge dessen wurde das Produktangebot des Handelsbuches gegenliber Kunden
eingestellt und das Handelsbuch zum 30. Juni 2022 geschlossen.

Des Weiteren bediente die VTBE das Privatkundengeschéft Uber ihre Onlineangebote der Direktbank
mit Tages- und Termingeldeinlagen sowie dem Geschaftsbereich ,Wealth and Investment
Management® mit Vermdgensverwaltungsprodukten mit VTB Invest als Robo-Advisor. Als Folge des
oben genannten Konflikts wurden und werden auf Anordnung der BaFin keine neuen Einlagen fir die
Direktbank angenommen. Der Robo-Advisor wurde eingestellt und Kindigungen fristgerecht zum
15. Juni 2022 erteilt. Die Tages- und Termingeldeinlagen befinden sich zurzeit in einer geordneten
Ruckflhrung an die Kunden.

" https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Pressemitteilung/2022/pm_2022_04_10_VTB_Bank.html
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Allgemein hat sich das Geschéaftsmodell seit dem Russland-Ukraine Konflikt sowohl durch die
Sanktionspakete als auch die Anordnungen der BaFin massiv gedndert, so dass sich die Bank in einer
faktischen Abwicklung (,Wind-Down*) befindet und samtliche Geschéaftsaktivitdten auf die Rickflihrung
von Kreditengagements, SchlieBung von Geschéaftsbeziehungen, Abbau von Kundenverbindlichkeiten
und Simplifizierung der Bilanz beschrankt.

Mit Beschluss der auferordentlichen Hauptversammlung vom 24. Marz 2023 wurde die Gesellschaft
mit Wirkung zum Beginn des 1. April 2023 aufgelost. Das Geschaftsjahr wahrend der Abwicklung ist
das Kalenderjahr. Somit endet das Rumpfgeschaftsjahr der werbenden Gesellschaft mit Ablauf des
31. Marz 2023 und das erste Rumpfgeschéaftsjahr in der Abwicklung mit Ablauf des 31. Dezember 2023.

Der Vorstand hat in den Vorjahren einige ,Key Performance Indicators” zusammengestellt, durch die er
die Geschaftstatigkeit der Bank steuerte. Aufgrund der aktuellen Situation steht im Wesentlichen die
Einhaltung der gesetzlichen Vorgaben im Vordergrund.

Neben den gesetzlich einzuhaltenden Vorgaben berticksichtigt der Vorstand die Gesamtkapitalquote
nach der europaischen ,Capital Requirements Regulation“ (,CRR®), die ,Liquidity Coverage Ratio*
(LCR) und die ,Net Stable Funding Ratio* (NSFR). Zusatzlich erfolgt die Ermittlung einer Auswahl
bilanzorientierter Kennzahlen. Wesentlich sind die Eigenkapitalrentabilitat (,Return on Equity“: RoE) und
das Aufwand-Ertrag-Verhaltnis (,Cost-Income-Ratio®: CIR).

Der ,RoE* trifft als Kennzahl eine Aussage Uber die Rentabilitat eines Unternehmens unter Bezugnahme
auf das Kapital, die durch Division des Reingewinns? durch das (durchschnittliche) Eigenkapital
berechnet wird, beschreibt also die Verzinsung des eingesetzten Kapitals, die ein Unternehmen fir
Aktionare und Eigentimer erwirtschaftet. Ahnlich verhélt es sich bei der Rentabilitatskennzahl ,CIR*,
die zeigt, wie effizient die Bank im Hinblick auf die aufzuwendenden Kosten gefihrt wird. Je niedriger
die Kennzahl, desto profitabler ist die Bank. Zur Berechnung werden die Verwaltungsaufwendungen ins
Verhaltnis zu den operativen Ertragen einer Bank (Zins-, Provisions- oder Handelsergebnis, jedoch
ohne Berucksichtigung der Zuflhrung zur Kreditrisikovorsorge) fur das jeweilige Geschéaftsjahr gesetzt.

Hiervon unterscheidet sich der Reingewinn, der nur das Geschaftsergebnis in einer bestimmten
Geschéftsperiode angibt. Der Reingewinn ist das Einkommen der Bank abzuglich Ausgaben,
Abschreibungen, Zinsen und Steuern fir eine Geschéaftsperiode, wird somit als Residualgrofie aller
Ertrage Uber die Aufwendungen fiir die Periode berechnet.

Die Entwicklung der Kennzahlen werden im Abschnitt Geschaftsverlauf 2022 erldutert sowie weiter im
dem Abschnitt Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage.

2 Reingewinn (,Net Profit‘) wird aus der Rechnungslegung nach den ,International Financial Reporting Standards® (IFRS)
abgeleitet.
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Wirtschaftsbericht

Das globale Wirtschaftsgeschehen im Jahr 2022 wurde wesentlich von drei Faktoren beeinflusst: der
russischen Invasion in der Ukraine, der steigenden Inflation sowie der wirtschaftlichen Abschwachung
in China.? Gemal dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) wird die globale Wirtschaftsleistung 2022
um 3,2 % (Prognose Oktober 2022) zulegen, nachdem sie im Vorjahr um 6,0 % gestiegen ist*.

Fir das Jahr 2023 prognostiziert der IWF fiir die Weltwirtschaft ein weiteres Wachstum von 2,7 %?°.
Dabei erwarten die Okonomen, dass das Wachstum in den Schwellenlandern mit 3,7 % etwas starker
ausfallen wird als in den entwickelten Volkswirtschaften, fir die der IWF mit einem Wachstum von 1,1 %
rechnet. Mehr als ein Drittel der Weltwirtschaft wird 2023 oder 2024 schrumpfen, wahrend die drei
grélten Wirtschaftsrdume — die Vereinigten Staaten, die Europaische Union und China — stagnieren
werden. Gemal IWF-Einschatzung wird 2023 vielen Menschen wie eine Rezession vorkommen.

Der Russland-Ukraine-Konflikt wird die Weltwirtschaft weiter belasten und hat zu einer Energiekrise in
Europa und stark steigenden Lebenshaltungskosten gefiihrt®.

USA

Nach einem BIP von 5,9 % im Jahr 2021 konnte das Wirtschaftswachstum in 2022 um 2,1 % zulegen’.
Fir 2023 erwartet der IWF ein Wachstum um 1,6 %8. In den USA ist die Inflation zum Ende des Jahres
2022 auf 6,5% gestiegen nach einem Hoch von 9,1 % im Juni 2022°. Um der Inflation
entgegenzuwirken, hat die US Zentralbank FED im Laufe des Berichtzeitraumes den
Ubernachteinlagenzins von 0,25 % auf 4,5 % erhoht und somit auf das héchste Niveau seit Oktober
20071°.

EURORAUM

Die Wirtschaftsleistung in der Eurozone konnte ein Wachstum von 3,5 % in 2022 nach 5,2 % in 2021
erreichen. Fur 2023 (0,8 %) und 2024 (1,4 %) gehen die Okonomen von einem schwacheren
Wirtschaftswachstum aus'. Steigende Energiepreise und hohe Lebenshaltungskosten hemmen die
wirtschaftliche Entwicklung im Euroraum. Dartber hinaus fihrt der anhaltende Ukrainekonflikt zu einem
unsicheren Ausblick's.

3 IMF (Oct 2022), World Economic Outlook Oct 2022, S. xiii.

4 IMF (Oct 2022), World Economic Outlook Oct 2022 S. xvi

® IMF (Oct 2022) S. xvi & S. 9

8IMF (Oct 2022) S. 15

7 US Department of Commerce Full Year GDP Growth Summary

8IMF (Oct 2022) S. 125

9US Inflation Calculator: https://www.usinflationcalculator.com/inflation/current-inflation-rates/
°US FED 14.12.22 & https://www.dw.com/de/fed-leitet-kurswechsel-ein/a-64098982
" IMF (April 2023) S. 9

2 IMF (April 2023) S. 9

8 IMF (Oct 2022) S. 18
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DEUTSCHLAND

Im Berichtsjahr 2022 ist die deutsche Wirtschaftsleistung mit 1,5 % weniger stark gewachsen als in der
Eurozone (3,1 %)'. Die Ukrainekrise flihrt zu hohen Rohstoffpreisen, neuen Lieferengpéassen und
reduzierten Absatzmadglichkeiten. Die Aussichten fiir die deutsche Konjunktur haben sich jedoch infolge
wieder gesunkener Energiepreise gegen Jahresende 2022 etwas aufgehellt. Gleichwohl belastet die
Energiekrise die Wirtschaftskraft nach wie vor stark. Das Bruttoinlandsprodukt dirfte laut
Winterprognose des IfW, Kiel in diesem Jahr um 1,9 % zulegen, 0,5 % besser als noch in der
Herbstprognose erwartet. 2023 kann die Wirtschaft mit einem leichten Plus von 0,3 % rechnen, statt
einem Minus von 0,7 %. Die Inflation dirfte 2023 bei 5,4 % liegen (bislang: 8,7 %)"°.

Der Arbeitsmarkt zeigt sich trotz der wirtschaftlichen Abkihlung robust, auch weil die Unternehmen nach
wie vor nach Fachkraften suchen. Die Arbeitslosenquote dirfte nur leicht steigen, von 5,3 % (2022) auf
5,5 % (2023) bzw. 5,4 % (2024)'8,

Geschaftsverlauf 2022

Die wirtschaftliche Lage und die Entwicklung der Geschéaftstatigkeit der VTBE im Geschaftsjahr 2022
war wesentlich durch den Russland-Ukraine Konflikt und die daraus resultierenden europaischen,
britischen und US-amerikanischen Wirtschaftssanktionen gepragt. Die BaFin hat fir die VTBE ein
Kreditvergabe- und Einlagenannahmeverbot verhangt. Die Folgen dieser Umstande zeigen sich u.a. in
der gesunkenen Bilanzsumme als auch im negativen Jahresergebnis, das die Bank ausweist.

Wenngleich die VTBE selbst den EU Sanktionen nicht unterlag, war es ihr untersagt, fremde Gelder als
Einlagen anzunehmen. Im Ergebnis befanden sich die Kundeneinlagen bei der VTB Direktbank damit
in einer geordneten Ruckfihrung.

Die Handelsaktivitaten stellte die Bank Mitte des Jahres 2022 vollstandig ein.

Damit die VTBE als auch deren Kunden ihren Verpflichtungen nachkommen und das Risiko mdglicher
Sekundarsanktionen minimiert werden konnten, beantragte die Bank entsprechende Lizenzen bei den
US-amerikanischen und britischen Sanktionsbehérden, OFAC und OFSI'7. Diese wurden genehmigt
und mittlerweile im ersten Quartal 2023 verlangert.

Die Bilanzsumme verringerte sich zum 31. Dezember 2022 durch die Ruckfihrung des Kredit- und
Einlagengeschafts um 38,7 %. Bedingt durch das niedrigere Kreditvolumen fiel auch das zinstragende
Geschaft um 38,6 %.

Die VTBE sah sich aufgrund der neuen Situation dazu veranlasst, die Geschéaftsplanung fir die
Geschaftsjahre 2022 und 2023 anzupassen. Die modifizierte Geschaftsplanung wurde vom Aufsichtsrat
mit Beschluss vom 31. August 2022 genehmigt. Basierend auf der angepassten Geschéaftsplanung
2022/2023 hat die Bank damit begonnen, das Kreditportfolio strukturiert und systematisch zu betrachten
und den Abbau entlang spezifischer Cluster zu prifen und umzusetzen. Zeitgleich wurde der Abbau

™ IMF (Oct 2022) S. 9

'8 |nstitut fur Weltwirtschaft (2022), Winterprognose IfW Kiel 15.12.2022)

16 ebd.

7 OFAC = Office of Foreign Asset Control (US), OFSI = Office of Financial Sanctions Implementation (UK)
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des Kundenstamms ebenfalls vorangetrieben. Zwischenzeitlich wurde fiir die Geschéftsjahre 2023 und
2024 eine neue Geschaftsplanung erstellt und am 07. Februar 2023 vom Aufsichtsrat mit Beschluss
genehmigt.

Die Bank befindet sich zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts in einer liquiden und solventen
Verfassung, und kann all ihre Verpflichtungen gegeniiber Kunden erfiillen.

Zusammenfassend ist damit fir die Geschaftsjahre 2023 und 2024 trotz der inzwischen erfolgten
Aufldésung von einer Fortfiihrung der Geschéaftstatigkeiten (,going-concern®) auszugehen, welche durch

die ausreichende Liquiditat und eine solvente Eigenkapitalausstattung innerhalb dieser Geschéftsjahre
gekennzeichnet ist.

Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage

Vermogenslage

Die wesentlichen Bilanzposten der VTBE haben sich wie folgt entwickelt:

Millionen Euro 31.12.2022 31.12.2021 Veranderungen vera"der“':ze;
‘0
Aktiva
Barreserve 1.051,2 1.676,5 -625,3 -37,3
Forderungen an Kreditinstitute 63,5 4229 -359,4 -85,0
Forderungen an Kunden 2.741,5 4.144,7 -1.403,2 -33.9
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 268,9 586,4 -317,5 -54,1
Handelsbestand 0,0 3384 -338,4 -100,0
Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 0,1 0,6 -0,5 -83,3
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 9,9 29,3 -19,4 -66,2
Sonstige Vermdgensgegenstande 3489 109,4 239,5 > 100
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1,7 4,7 -3,0 -63,8
Bilanzsumme 4.485,7 7.313,0 -2.827,3 -38,7
Passiva
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 668,5 906,5 -238,0 -26,3
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.837,4 4.103,5 -2.266,1 -55,2
Handelsbestand 0,0 69,4 -69,4 -100,0
Sonstige Verbindlichkeiten 8,0 34,4 -26,4 -76,7
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 8,5 34,5 -26,0 -75,4
Ruickstellungen 95,8 77,3 18,5 23,9
Nachrangige Verbindlichkeiten 851,0 1.011,9 -160,9 -15,9
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 59,9 59,9 0,0 0,0
Eigenkapital 956,5 1.015,7 -59,2 -5,8
Bilanzsumme 4.485,7 7.313,00 -2.827,3 -38,7
Bilanzvermerke
Eventualverbindlichkeiten 14,9 74,2 -59,3 -79,9
Andere Verpflichtungen 0,0 178,8 -178,8 -100,0
Geschiftsvolumen 4.500,60 7.566,00 -3.065,4 -40,5



—
=VIB
VTB Bank (Europe) SE
LAGEBERICHT PER 31. DEZEMBER 2022

Kreditgeschift

Der Kreditbestand bildet weiterhin den Hauptbestandteil der Bilanz der VTBE. Mit 62,5 % (Vorjahr:
62,2 %) des Geschaftsvolumens stellen die Forderungen gegeniber Kreditinstituten und Kunden nach
wie vor die wesentlichen Vermdgensgegenstande der Bank dar.

Das Kreditgeschaft mit Kunden befindet sich seit dem 27. Februar 2022 de facto in der Rickflihrung
(faktische Abwicklung). Den akuten Risiken aus dem Kreditgeschaft tragt die Bank Uber
Einzelwertberichtigungen Rechnung. Neben der direkten Vorsorge (EUR 101,5Mio.) stehen
Pauschalwertberichtigungen (EUR 16,1 Mio.) und Vorsorgen fir das aulRerbilanzielle Geschaft
(EUR 0,5 Mio.) zur Abdeckung latenter Risiken zur Verfuigung. Darlber hinaus steht zur Abschirmung
ausfallbedrohter Forderungen als indirekte Risikovorsorge das Nachrangdarlehen der russischen VTB
Bank PJSC, St. Petersburg, Russische Foderation zur Verfligung. Nachrangdarlehen im Umfang von
EUR 776,7 Mio. wurden im Jahr 2022 als Sicherheiten ausfallbedrohten Krediten zugeordnet. Bei
Kreditausfallen erfolgt die Verrechnung des anteiligen Nachrangdarlehens mit der Kreditforderung. Im
Jahr 2022 wurden aus dem Nachrangdarlehen EUR 202,1 Mio. mit ausgefallenen Kreditforderungen
verrechnet. Die Bank verfiigt au3erdem Uber ein Verfahren zur Bildung einer angemessenen Vorsorge
fir Landerrisiken. Zum Bilanzstichtag war keine Landerrisikovorsorge erforderlich.

Wertpapiere

Zur Vereinfachung der Bilanz wird der Bestand an Wertpapieren sukzessiv veraufert und hat sich
bereits um mehr als die Halfte im Vergleich zum Vorjahr verkleinert. Der Wertpapierbestand besteht
zum Bilanzstichtag liberwiegend aus Anleihen europaischer und russischer Emittenten.

Handelsbestand der Aktiva

Der Handelsbestand von EUR 338,4 Mio. (Stand: 31. Dezember 2021) wurde bis zum 30. Juni 2022
vollstdndig aufgelést. Dabei wurden derivative Finanzinstrumente weitestgehend terminiert und die
verbliebenen Geschéfte ins Bankbuch uUbertragen. Die Risikoabschlage in H6he von EUR 3,9 Mio.
(Stand: 31. Dezember 2021), welche sich aus ,Value-at-Risk“ (VaR) und ,Credit-Valuation-Adjustment*
(CVA) sowie dem ,Debit-Valuation-Adjustment® (DVA) und ,Fair-Value-Adjustment® (FVA)
zusammensetzen, wurden ebenfalls aufgeldst.

Sonstige Aktiva
Die unter den Beteiligungen im Vorjahr ausgewiesen Beteiligung an der VTB Capital PLC, London,
GroRbritannien, mit einem Buchwert von EUR 0,5 Mio. wurde zum 31. Dezember 2022 abgeschrieben.

Die Sachanlagen haben sich in 2022 um EUR 0,8 Mio. verringert. Sie beinhalten die Betriebs- und
Geschéftsausstattung der Bank. Bei den immateriellen Anlagewerten handelt es sich um
aktivierungspflichtige Software, die sich um EUR 18,5 Mio. verringert hat. Im Wesentlichen handelt es
sich um aktivierte Entwicklungskosten und Lizenzen verschiedener Systeme, welche durch die
Abwicklung der Bank nicht mehr genutzt werden.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande enthalten im Wesentlichen Forderungen aus den laufenden
Guthaben bei Kreditinstituten mit eingeschrankter Verfligbarkeit in Folge von Sanktionen in Hohe von
EUR 282,5 Mio., Steuerforderungen (Uberwiegend Ertragsteuer, in Hoéhe von EUR 28,6 Mio.),
Forderungen aus ausstehenden Schuldverschreibungs- und Wertpapierzinszahlungen in Folge von
Sanktionen in H6he von EUR 31,5 Mio., sowie Barsicherheiten (Margin-Konten) in Hohe von
EUR 5,3 Mio.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Im Wesentlichen sind die Veranderungen des Einlagengeschafts mit Kunden auf dessen Riickfiihrung,
bedingt durch das Einlagenannahmeverbot gemaf der Anordnung der BaFin vom 27. Februar 2022
(mundlich) / 28. Februar 2022 (schriftlich), begriindet.

Handelsbestand der Passiva

Die derivativen Finanzinstrumente in Hohe von EUR 69,4 Mio. (Stand: 31. Dezember 2021) wurden bis
zum 30. Juni 2022 weitestgehend terminiert und das Handelsbuch eingestellt. Die verbliebenen
Geschafte wurden ins Bankbuch (bertragen.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Veranderungen in Héhe von EUR -26,4 Mio. in den sonstigen Verbindlichkeiten resultieren im
Wesentlichen aus der Aufldsung der Margin-Konten (im Vorjahr EUR 19,7 Mio.). Die sonstigen
Verbindlichkeiten in H6he von EUR 8,0 Mio. enthalten weiterhin Verbindlichkeiten aus Kapitalertrags-,
Lohn- und Umsatzsteuer in Héhe von EUR 3,2 Mio., Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
in H6he von EUR 2,3 Mio. sowie erhaltene abgegrenzte Pramien fir derivative Finanzgeschafte in Hohe
von EUR 0,4 Mio. (Vorjahr: EUR 4,6 Mio.).

Riickstellungen

Es handelt sich hier um Rickstellungen fiir Pensionen, Steuerriickstellungen und andere
Ruickstellungen. Der allgemeine Anstieg im Vergleich zum Vorjahr istim Wesentlichen auf die Erhéhung
der anderen Ruickstellungen um EUR 19,9 Mio., sowie auf die Auflésung gebildeter Steuer-
rickstellungen in Héhe von EUR 3,8 Mio. (Vorjahr: EUR 7,4 Mio.), zurickzufuhren.

Unter Berlcksichtigung der geleisteten Versorgungsbeztige ergibt sich zinssatzbedingt ein Anstieg der
Pensionsrickstellungen um EUR 2,4 Mio. auf EUR 39,4 Mio.

Die anderen Rulckstellungen in Héhe von EUR 52,8 Mio. beinhalten Verpflichtungen fir das Personal,
fur Lieferungen und Leistungen, fur die Jahresabschlussprifungen, fur Rechts- und pauschalierte
Bonitatsrisiken sowie fir Drohverlustriickstellungen, die nicht dem zinstragenden Geschaft zugeordnet
sind.

Besteht aus den am Abschlussstichtag noch offenen Zinsansprichen und Zinsverpflichtungen (inkl.
Risiko- und Verwaltungskosten) ein Verpflichtungsiberschuss, ist eine Drohverlustriickstellung gem.
§ 340ai.V.m. § 249 Abs. 1 HGB zu bilden. Es wurde zum Bilanzstichtag kein Verpflichtungsiberschuss
ermittelt. Die Bildung einer Drohverlustriickstellung war daher nicht erforderlich.

Eigenkapital
Aufgrund des Jahresfehlbetrages in Héhe von EUR -59,2 Mio. verringert sich das Eigenkapital auf
EUR 956,5 Mio.

Die Bank hat die Risikovorsorge gemafy § 340g HGB zur Deckung von besonderen Risiken aus dem
Bankgeschéaft von EUR 55,2 Mio. auf EUR 59,9 Mio. erhoht. Hierzu hat die Bank den Sonderposten
gemal § 340e Abs.4 HGB fur das Handelsbuch in Héhe von EUR 4,7 Mio. aufgeldst und in die
Risikovorsorge gemal § 340g HGB eingestellt.
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Die Eigenmittel belaufen sich zum Bilanzstichtag auf EUR 1.067,6 Mio. (Vorjahr: EUR 1.053,8 Mio.),
das Kernkapital auf EUR 1.010,7 Mio. (Vorjahr: EUR 919,1 Mio.). Die Kernkapitalquote nach CRR liegt
bei 32,7 % (Vorjahr: 15,9 %). Die Gesamtkapitalquote betragt 34,5 % (Vorjahr: 18,3 %).

Fremdwahrungsumrechnung

Gemal der Spezialnorm fiir Kreditinstitute (§ 340h HGB) sind Ertrage, die sich aus der Wahrungs-
umrechnung ergeben, in der Gewinn- und Verlustrechnung zu beriicksichtigen, soweit die
Vermdgensgegenstande, Schulden oder Termingeschafte durch Vermdgensgegenstande, Schulden
oder Termingeschéfte in derselben Wahrung besonders gedeckt sind. Diese Regelung wird von der
VTBE angewandt.

Ertragslage
Erfolgskomponenten

2022 2021 Verdnderungen
Millionen Euro in %
ZinsUberschuss 156,7 199,4 -42,7 -21,4
Provisionstiberschuss 2,6 16,6 -14,0 -84,3
Handelsergebnis 30,3 12,0 18,3 > 100
Saldo sonstige betriebliche Ertrage / Aufwendungen -38,7 22,3 -61,0 > -100
Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwendungen -63,5 -50,3 -13,2 26,2
b) andere Verwaltungsaufwendungen -60,3 -51,1 -9,2 18,0
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -7,6 -10,8 32 -29,6
Betriebsergebnis vor Bewertung 19,5 138,1 i -118,6 -85,9
Bewertungsergebnis -72,6 -61,1 -11,5 18,8
Ertrdge aus wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere -5.2 2,5 -1,7 > -100
Ergebnis aus normaler Geschiftstatigkeit -58,3 79,5' -137,8 > -100
Einstellung in/Auflosung aus Fonds fir allgemeine Bankrisiken -4,7 0,0 -4,7 > -100
Steueraufwand (-)/-ertrag 3,8 -52,6 56,4 411
Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag (-) -59,2 26,9' -86,1 > -100
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,0 94,5 -94,5 -100,0
Einstellungen in andere Gewinnriicklagen 0,0 -121,4 121,4 -100,0
Bilanzverlust -59,2r 0,0 -59,2 > -100

Das Zinsergebnis weist einen Riickgang um 21,4 % auf, welcher iberwiegend aus der Abnahme der
Zinsertrage aus dem Kreditgeschaft resultiert. Die Zinsertrage aus Wertpapieren sind im
Berichtszeitraum auf EUR 19,2 Mio. (Vorjahr EUR 17,9 Mio.) gestiegen. Mal3geblich hierfir war der
zwischenzeitlich héhere Wertpapierbestand aufgrund der Ubernahme aus dem Handelsbuch zum 30.
Juni 2022. Die Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften fielen im Jahr 2022 auf
EUR 163,9 Mio. (Vorjahr EUR 219,9 Mio.), wahrend gleichzeitig die Zinsaufwendungen aus
Kontokorrent- und Geldmarktgeschaften auf EUR 26,4 Mio. (Vorjahr 38,3 Mio.) fielen.

Das Provisionsergebnis ist im abgelaufenen Geschéftsjahr aufgrund von fehlenden Einnahmen aus
dem Kreditgeschaft und dem Zahlungsverkehr auf EUR 2,6 Mio. (Vorjahr EUR 16,6 Mio.) zurlck-
gegangen. Der Nettoertrag des Handelsbestands stieg gegentiber dem Vorjahr von EUR 12,0 Mio. auf
EUR 30,3 Mio. Dieses Ergebnis enthalt die Auflésung der Risikoabschlage in Hohe von EUR -3,9 Mio.
(Vorjahr: EUR 0,05 Mio.) sowie des Sonderpostens gemafl § 340e Abs. 4 HGB in Hohe von
EUR 4,7 Mio. (Vorjahr: EUR -1,3 Mio.).
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Die Personalaufwendungen stiegen um EUR 13,2 Mio. auf EUR 63,5 Mio. Dies ist im Wesentlichen auf
den vereinbarten Sozialplan im Zusammenhang mit der faktischen Abwicklung zuriickzufiihren. Ferner
stiegen die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen um EUR 9,2 Mio. auf EUR 60,3 Mio. gegeniber
dem Vorjahr. Dieser Mehraufwand ist wesentlich durch den erhdhten Beratungsbedarf im
Zusammenhang mit der auRergewdhnlichen Geschéftssituation begrindet.

Das Bewertungsergebnis aus Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus Zuflihrungen zu
Ruckstellungen im Kreditgeschaft betrug EUR -72,6 Mio. Es resultiert aus der Nettozufiihrung zu den
Einzelwertberichtigungen in Hohe von EUR 25,1 Mio., aus Abschreibungen von Krediten in Hohe von
EUR 19,6 Mio., sowie der Nettoauflosung der Pauschalwertberichtigungen in Hohe von EUR 19,6 Mio.
Zu berticksichtigen ist, dass durch die Besicherung von Kreditforderungen durch das Nachrangdarlehen
der russischen VTB Bank PJSC, St. Petersburg, Russische Fdderation Einzelwertberichtigungen
vermieden wurden und daher nicht erfolgswirksam sind. Nachrangdarlehen im Umfang von
EUR 776,7 Mio. wurden im Jahr 2022 als Sicherheiten ausfallbedrohten Krediten zugeordnet. Bei
Kreditausfallen erfolgt die Verrechnung des anteiligen Nachrangdarlehens mit der Kreditforderung. Im
Jahr 2022 wurden aus dem Nachrangdarlehen EUR 202,1 Mio. mit ausgefallenen Kreditforderungen
verrechnet Darliber hinaus tragen die Verluste aus dem Verkauf von Wertpapieren in Hohe von
EUR 47,1 Mio. und Abschreibungen auf den Wertpapierbestand in Hohe von EUR 0,4 Mio. zu dieser
Position bei.

Die Abschreibung auf die wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapiere setzt sich im Wesentlichen
aus den Verlusten der Wertpapierverkaufe zusammen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis setzt sich aus den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe
von EUR 72,9 Mio. (Vorjahr: EUR 11,8 Mio.) sowie den sonstigen betrieblichen Ertragen in Héhe von
EUR 34,3 Mio. (Vorjahr: EUR 34,1 Mio.) zusammen. Beide Positionen sind durch das derivative
Geschaft gepragt. Hierbei flielken Devisenkursverluste und Aufwendungen aus der Abwicklung und
Bewertung von derivativen Geschéften des Bankbuches und Ertrdge aus der erfolgswirksamen
Erfassung von Pramien ein.

Ein Betrag in Héhe von EUR 4,7 Mio. wurde dem Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach
§ 340g Abs. 1 HGB zur Abschirmung des allgemeinen Kreditrisikos zugefiihrt. Dieser Betrag ergab sich
aus der vollstandigen Auflésung des Sonderpostens nach § 340e Abs. 4 HGB, welcher in den Vorjahren
gebildet worden war.

Der sich insgesamt ergebende Steuerertrag von EUR 3,8 Mio. (Vorjahr: EUR -52,6 Mio.) setzt sich
zusammen aus einem Steueraufwand in Héhe von EUR 0,5 Mio. aus der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit des abgelaufenen Geschéftsjahres 2022, sowie einem Steuertrag in Héhe von
EUR 4,2 Mio. aus der Geschéftstatigkeit in den Vorjahren. Aufwendungen oder Ertrdge aus latenten
Steuern liegen nicht vor.

Insgesamt weist die VTBE einen Jahresfehlbetrag von EUR 59,2 Mio. aus (Vorjahr: Jahresiberschuss
EUR 26,9 Mio.).

Die Kapitalrendite gemafR § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG, die sich aus dem Jahresfehlbetrag bezogen auf
die Bilanzsumme ergibt, betrug -1,3 % fir das Geschaftsjahr 2022 (Vorjahr: +0,4 %). Der Rickgang der
apitalrendite resultiert aus dem Jahresfehlbetrag.
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Finanzlage

Die Refinanzierung der VTBE basiert auf einem Finanzierungsmix nach Wahrung, geographischer
Herkunft, Laufzeit und Produkten. Die mittel- und langfristige Finanzierung weist die folgende Struktur
auf:

e Ein erheblicher Teil des Fremdkapitals besteht aus aufgenommenen Tages-, Festgeldern und
Spareinlagen der Direktbank sowie Loro-/Firmenkonten. Die Darstellung der Falligkeitsstruktur
ist dem Anhang unter ,Erlauterungen zur Bilanz — Restlaufzeitengliederung® zu entnehmen.

e Von der VTB Frankreich Ubertragene, unbefristete Nachrangdarlehen in Hoéhe von
EUR 776,7 Mio. (Vorjahr: EUR 939,4 Mio.) und ein befristetes Nachrangdarlehen mit einer
Restlaufzeit von 4 Jahren in Héhe von EUR 70,0 Mio. Die Betragsveranderung in Héhe von
EUR -160,9 Mio. der unbefristeten Nachrangdarlehen ist auf die Reduzierung der Darlehen in
Hoéhe von EUR 202,1 Mio. und auf den positiven Fremdwahrungseffekt zum 31. Dezember 2022
in Hohe von 41,2 Mio. zurtickzufihren.

e Eigenkapital in Ho6he von EUR 956,5 Mio.

e Der grofte Teil der Verbindlichkeiten besteht in EUR, aber es gibt auch einen begrenzten Teil
an USD-, CHF- und RUB-Nominalen, die aus Loro-Salden, Unternehmenskonten und den von
der VTB Frankreich Ubertragenen Nachrangdarlehen stammen.

e Das Management der VTBE hat die bestehende Wahrungsinkongruenz akzeptieren mussen,
da eine direkte Refinanzierung in USD, CHF und RUB aufgrund des Neugeschaftsverbots nicht
madglich war.

e Die Zinsstruktur im Bankbuch ergibt sich durch die Zinsbindungsfristen der Aktiv- und
Passivseite. Aufgrund der eingegangenen Fristentransformation, d.h. bei langer laufenden
(Firmen-)Kundenkrediten auf der Aktivseite und u.a. taglich falligen, variabel verzinslichen
Einlagen auf der Passivseite sieht sich die Bank einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Eine
aktive Steuerung dieser Fristentransformationspositionen mittels derivativer Instrumente wie
Zinsoptionen bzw. Zinsswaps ist der VTBE aufgrund der aktuellen Situation nicht mdglich.
Beziiglich der Uberwachung dieses Risikos wird auf den Risikobericht — Risikoarten —
Marktpreisrisiken verwiesen.

Die Zahlungsfahigkeit der Bank war im abgelaufenen Geschéftsjahr jederzeit gegeben. So hat die Bank
die aufsichtsrechtliche Kennziffer zur Liquiditat stets eingehalten und konnte eine LCR (Liquidity
Coverage Ratio) zwischen 203,9 % und 530,7 % (Mittelwert 338,2 %) aufweisen. Sie betrug am
31. Dezember 2022 443,8 %. Die Liquiditdtsablaufbilanz der Meldung an die Aufsicht, die einen
Zeitraum bis zu einem Jahr untersucht, zeigt in allen Laufzeitbdndern einen Uberschuss an
Zahlungsmitteln. Daher sehen wir die Liquiditatslage der Bank als geordnet an. Besondere Abrufrisiken
lagen nicht vor.

Zum Geschéaftsjahresende weist die VTBE, da mit der am 27. Februar 2022 (mUndlich) /
28. Februar 2022 (schriftlich) ergangenen Anordnung der BaFin ein vollstdndiges Kreditvergabeverbot
erfolgte, keinen Bestand fur unwiderrufliche Kreditzusagen aus.

Weiterhin bestanden Eventualverbindlichkeiten in Héhe von EUR 14,9 Mio. (Vorjahr: EUR 74,2 Mio.).
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Zweigniederlassungen

Die VTBE hat eine auslandische Zweigniederlassung in Wien. Zum Stichtag werden keine
anrechenbaren Aktiva gemaR § 44 (4)BWG fur die Niederlassung Wien angezeigt, da die
Bilanzpositionen auf die VTBE in Frankfurt am Main Ubertragen wurden. Der Zinsertrag fir das
Geschéftsjahr 2022 betragt EUR 70,6 Mio. und der Provisionsertrag EUR 3,7 Mio. Im Jahr 2022 betrug
der durchschnittliche Personalbestand der Zweigstelle (ohne Mitarbeiter in Elternzeit) 18 (Vorjahr: 18).
Zudem hat die VTBE eine Zweigniederlassung in Frankfurt am Main.

Beziehungen zu nahestehenden Personen

Der Vorstand ist nach § 312 AktG verpflichtet, fur die Unternehmensbeziehung zur VTB Bank PJSC, St.
Petersburg, einen Abhangigkeitsbericht fir den Zeitraum 1. Januar 2022 bis 18. Mai 2022 zu erstellen.
Dieser enthalt folgende Erklarung: ,Wir erklaren, dass die VTB Bank (Europe) SE, nach den Umstanden,
die dem Vorstand zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die vorstehend bezeichneten
Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung
erhielt. Die Gesellschaft wurde dadurch, dass eine MalRnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht
benachteiligt.”

Chancen-, Risiko- und Prognosebericht

Chancenbericht

Chancen durch eine verbesserte Infrastruktur

Die VTBE prift in regelmafRigen Abstanden ihre Bankensoftware und -Hardware und halt diese auf dem
aktuellen Stand. Die Bank sieht sich damit gerUstet, den regulatorischen Anforderungen gerecht zu
werden und eine geordnete Abwicklung vollziehen zu kénnen.

Chancen fiir die Zukunft

Aufgrund der bestehenden Sanktionspakete als auch durch die Anordnungen der BaFin, ergeben sich
neben einer faktischen Abwicklung der Bank keine Alternativen. Mit Beschluss der au3erordentlichen
Hauptversammlung vom 24. Marz 2023 wurde die Gesellschaft daher mit Wirkung zum Beginn des
1. April 2023 aufgelost.

Ein Eigentumerwechsel ist aufgrund bestehender Sanktionen gegenliber der VTB Bank PJSC,
St. Petersburg, Russische Foderation, sowie der Anordnungen der BaFin unwahrscheinlich.

Bezlglich des Russland-Ukraine Konflikts findet ein erweitertes Monitoring sdmtlicher Geschéafte und
Geschéftspartner zur Einhaltung internationaler Sanktionen statt.

FUr das Jahr 2023 erwartet die VTBE ein weiterhin herausforderndes Marktumfeld und wird alle
MaRnahmen zur Erreichung der Meilensteine des geregelten Abwicklungsplanes ergreifen.
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Risikobericht
Allgemeiner Risikosteuerungsansatz

Das Geschaftsmodell der VTBE basierte auf einer klaren Ausrichtung auf AulRenhandelsfinanzierung
und ,Clearing” in Europa und ausgewahlten Landern der GUS-Staaten. Die spezifischen Risiken der
Bank ergaben sich dabei aus dem Geschéaftsprofil, den Zielmarkten sowie dem Grad der
Marktdurchdringung.

Aus der Ausrichtung der Bank ergab sich ein Risikoprofil, bei dem das Adressenausfallrisiko der
Haupttreiber war. Durch ihren gesellschaftsrechtlichen Hintergrund und ihre Geschaftsfelder wurden
auch Landerrisiken aktiv angegangen und gesteuert. Weitere relevante Risiken werden im Rahmen der
jahrlich stattfindenden Risikoinventur auf ihre Wesentlichkeit hin Gberprift und bei Bedarf in der
modellhaften Anrechnung mit 6konomischem Kapital gegen die Risikodeckungsmasse gestellt.

Die Grundlage des Risikomanagements bilden die Risikostrategie wie auch das ,Risk-Appetite-
Statement® (Aussage zur Risikobereitschaft), die in sich konsistent sind und sich aus der
Geschéftsstrategie ableiten. Hier werden risikopolitische Leitsatze wie auch risikostrategische Vorgaben
formuliert. Sowohl die entsprechenden qualitativ formulierten Ziele wie auch die quantitativen
LeitgréRen sind dabei ein Ausdruck der Risikoneigung der VTBE.

Mit dem Start des Russland-Ukraine Konfliktes am 24. Februar 2022 hat sich die Risikosituation der
VTBE signifikant verandert. So sind aufgrund des Neugeschaftsverbots und der aul3erordentlichen
Abflussraten insbesondere bei den Privatkundeneinlagen die Liquiditatsrisiken signifikant in den
Vordergrund gertickt. Das Kreditrisiko als wesentliche mit Kapital zu unterlegende Risikoart zeigt eine
deutliche Verschlechterung der Portfolioqualitat aufgrund von Sanktionen und der wirtschaftlichen
Situation in den Zielmarkten auf. Andererseits ergibt sich eine Risikoreduktion als Folge des
Portfolioabbaus. Auch das Profil des Marktpreisrisikos hat sich in dem Krisenjahr durch die Einstellung
des Handelsbuchs verandert.

Unabhangig von der veranderten Risikosituation ist der allgemeine Risikosteuerungsansatz auch in der
Krisensituation im Wesentlichen unverandert geblieben.

Das Risikomanagementsystem hat das Ziel, sowohl den betriebswirtschaftlichen Erfordernissen gerecht
zu werden, als auch die gesetzlichen Anforderungen zu erflllen. Zudem ist das Risikomanagement
integraler Bestandteil des strategischen Planungsprozesses.

In allen Risikoarten kommen marktlbliche Steuerungs- und Controlling-Instrumente zum Einsatz, die
kontinuierlich Uberprift und im Bedarfsfall weiterentwickelt werden. Die zur Risikomessung eingesetzten
Methoden, Verfahren und Systeme sind in das Risikomanagementsystem der VTBE eingebunden. Die
Ergebnisse werden zur Steuerung des Instituts verwendet.

Die Bank verflgt iber eine entsprechende Aufbauorganisation inklusive der notwendigen Gremien

sowie organisatorische Regelungen, Methoden und Datenverarbeitungssysteme, um die wesentlichen
Risiken friihzeitig zu erkennen und angemessene Steuerungsmalnahmen zu treffen.
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Risikostrategie und Risikoappetit

Die Wahrnehmung wirtschaftlicher Méglichkeiten sowie die gezielte Ubernahme von Risiken unter
Beachtung von 6konomischen Erwartungen war bis zu dem aufgrund des Russland-Ukraine Konfliktes
durch die BaFin ausgesprochenen Neugeschaftsverbots wesentlicher Bestandteil des Geschaftszwecks
der VTBE. Die aus dem Geschaftsmodell resultierenden Aktivitdten erfordern die Fahigkeit zur
Identifizierung, Messung und Bewertung dieser Risiken und die Berichterstattung dartiber. Darlber
hinaus ist die angemessene Versorgung mit Liquiditdt sowie die entsprechende Absicherung der
Risiken mit Eigenkapital eine notwendige Bedingung fir das erfolgreiche Betreiben von
Bankgeschaften.

Im Sinne des Grundsatzes der Risikokultur werden bei allen Aktivitadten Risiken nur in dem Male
eingegangen, wie dies zur Erreichung der geschéftspolitischen Ziele erforderlich und tragbar ist und
soweit die VTBE Uber ein angemessenes Verstandnis und die nétige Expertise fiir die Messung und
Steuerung dieser Risiken verfigt.

Daher hat der Vorstand der VTBE eine Risikostrategie fir die wesentlichen Risiken festgelegt, die aus
der Geschaftsstrategie resultieren. Die Risikostrategie umfasst die wesentlichen risikotragenden
Geschaftsaktivitaten sowie die Leitlinien, Ziele und Arten der Risikosteuerung, einschlieRlich der
Vorgaben zur Toleranz und Vermeidung von Risiken und Maf3nahmen zur Zielerreichung.

Die jahrliche Aktualisierung der Risikostrategien ist mit dem strategischen Planungsprozess verbunden
und erfolgt durch die Bereiche ,Risk Controlling®, ,Finance® sowie ,Business Management®.

Unter Risikoappetit versteht die VTBE die Art und den Umfang der Risiken, die auf Ebene der VTBE als
Ganzes zur Umsetzung ihrer Geschaftsmodelle toleriert werden. Risikoappetit entspricht dem von der
Bankenaufsicht im Kontext der Offenlegung verwendeten Begriff der Risikotoleranz.

Das ,Risk-Appetite-Statement* (RAS) enthalt risikopolitische Leitsatze zur Risikoneigung der VTBE. Die
darin aufgefuihrten Leitsatze sind Ubergeordnete Aussagen, die im Einklang mit dem Geschéaftsmodell
und der Risikostrategie stehen. Erganzt werden die qualitativ ausgerichteten Leitsdtze durch
quantitative Kennzahlen, fur die interne Mindestziele festgelegt und auch regelmaRig berichtet werden.
Diese Kennzahlen stellen die risikoorientierten Leistungsindikatoren der Bank dar.

Ausgeldst durch den Konflikt Russlands gegen die Ukraine, ist die VTBE massiven und nachhaltigen
Veranderungen in ihrem Geschaftsmodell ausgesetzt. Davon unbenommen bleiben jedoch die
risikostrategischen Grundsatze wie auch die risikopolitischen Leitsatze der VTBE, die das Ziel einer
angemessenen Kapital- und Liquiditdtsausstattung haben sowie eine transparente Darstellung der
Risikosituation fordern.

Governance und Organisation des Risikomanagements
Der Vorstand der VTBE ftragt die Gesamtverantwortung fir eine ordnungsgemafle Geschafts-

organisation, die auch das Risikomanagement beinhaltet. Er formuliert sowohl die Geschafts- und
Risikostrategie als auch das ,Risk-Appetite-Statement®.
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Das Risikomanagement stlitzt sich auf die miteinander verbundenen und in das Kontroll- und
Uberwachungsumfeld (internes Kontrollsystem) eingebetteten sogenannten Verteidigungslinien (,3
Lines of Defense“-Konzept), die den Handlungsrahmen fur das Risikomanagement definieren.

Innerhalb dieser Ubergreifenden ,Governance®-Struktur wurden Gremien und besondere Funktionen
durch den Vorstand installiert, um eine klare Aufgabenverteilung, schnelle Informations- und
Eskalationswege sowie Entscheidungsbefugnisse fir das Risikomanagement des Bankinstituts
sicherzustellen.

,»3 Lines of Defense‘“-Konzept

Das Modell der drei Verteidigungslinien verdeutlicht das Verstandnis von Risikomanagement innerhalb
der VTBE und legt klar formulierte und voneinander abgegrenzte Rollen und Verantwortlichkeiten fest.
Das integrative Zusammenspiel der Verteidigungslinien soll ein effektives bankweites
Risikomanagement ermdglichen. Hierbei Ubernehmen die einzelnen Verteidigungslinien folgende
Aufgaben:

1. Verteidigungslinie: stellt die einzelne Geschaftseinheit dar, die eigensténdig Risiken im Rahmen
der strategischen Papiere, des ,Risk Appetite Statements® (RAS), sowie der schriftlich fixierten
Ordnung eingeht und verantwortet. Die erste Verteidigungslinie berichtet an den Vorstand.

2. Verteidigungslinie: etabliert ein Rahmenwerk fir das Risikomanagement und entwickelt es weiter;
die 2. Verteidigungslinie Uberwacht anhand dieses Rahmenwerks die Risiken wie auch die
Einhaltung der strategischen Papiere inklusive des RAS sowie der dazugehorigen Limits und
berichtet diesbezlgliche Risiken an den Vorstand und den Aufsichtsrat.

3. Verteidigungslinie: pruft und beurteilt prozessunabhangig die Aufbau- und Ablauforganisation und
die Risikoprozesse fur die gesamte Bank auf Angemessenheit; die Berichterstattung erfolgt an
den Vorstand, den Aufsichtsrat sowie den Prifungsausschuss, kommuniziert mit den externen
Kontrollinstanzen.

Der Aufsichtsrat (Uberwacht die Unternehmensfiihrung u.a. durch eine monatliche
Risikoberichterstattung auf der einen Seite und das Interne Kontrollsystem (IKS) auf der anderen.
Externe Wirtschaftsprifer und die Bankenaufsicht bilden das externe Kontrollumfeld, wobei die Aufsicht
den Wirtschaftspriifern gegebenenfalls Prifungsschwerpunkte vorgibt und die Wirtschaftsprifer die
Aufsicht Uber die Ergebnisse ihrer Abschluss- und Sonderprifungen informieren.
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Interne Gremien und Funktionen

Durch eine klar definierte Organisation des Risikomanagementprozesses soll die operative Effizienz
und Effektivitdt des Risikomanagements sichergestellt werden. Insgesamt sind zwei wesentliche
Gremien fiir das Ubergreifende Risikomanagement und die Banksteuerung in der VTBE zustandig:

e Credit Committee (inkl. Problemkreditausschuss)

Das wochentlich stattfindende ,Credit Committee” trifft Kreditentscheidungen mit Blick auf die
jahrliche Uberpriifung, Anderungen sowie Ruckflihrungsvereinbarungen und
Verzichtserklarungen des Bestandsgeschéafts unter Beachtung der jeweiligen Risikosituation.
Weiterhin werden hier MalBnahmen zu Kunden in der Intensivbetreuung und zu
Problemengagements beschlossen. Aufgrund des Verbots von Neugeschaft, werden ohne
Ausnahmegenehmigung der BaFin im ,Credit Committee” keine Entscheidungen bzgl. neuer
Transaktionen mehr getroffen.

e Risk Committee
Das mindestens vierteljahrlich stattfindende ,Risk Committee” unterstiitzt den Vorstand bei der
Erfullung seiner Aufsichtsaufgaben in Bezug auf die Risikobereitschaft, das Risikomanagement
und den Compliance-Rahmen der Bank sowie die unterstiutzende ,Governance®-Struktur.
Ferner wird der Vorstand Uber das ,Risk Committee” Gber die aktuelle Risikosituation und die
Entwicklung des Risikos informiert. Das Risikokomitee definiert das Risikoprofil und das
Limitsystem fiir die einzelnen Risikoarten im Rahmen der vom Vorstand festgelegten Strategien.

Der Funktionsumfang und die Organisation dieser Gremien sind in der Ausschusspolitik bzw. der
Geschéftsordnung (,Terms of Reference®) der einzelnen Gremien beschrieben. Die VTBE hat die
Vorgaben der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) umgesetzt, indem sie neben
dem Bereich ,Risk Controlling“, der die Aufgaben des Risikocontrollings wahrnimmt, auch die weiteren
Bereiche u. a. ,Compliance“ mit der Uberwachung und Steuerung von Risiken der Bank beauftragt hat.

Risiko Controlling

Der Bereich ,Risk Controlling“ unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen Fragen, insbesondere
bei der Ausgestaltung und Uberwachung der Risikostrategie. Dabei ist das ,Risk Controlling* von
anderen Unternehmensbereichen und insbesondere von der Marktseite unabhangig.

Im Kern verantwortet das ,Risk Controlling“ die Identifikation, Messung und Bewertung von Risiken in
der Bank. Damit einher geht die Uberwachung der Einhaltung des Verhaltnisses zwischen Risikokapital
und Risikodeckungsmasse (Risikotragfahigkeit) sowie die Planung der 6konomischen Limits, die im
strategischen Kapitalplanungsprozess ermittelt werden. Dies schlieRt die Friherkennung, Erfassung
und interne Uberwachung aller wesentlichen Risiken mit ein, genauso wie das Ergreifen von
MaRnahmen zur Entscharfung von Risiken. Darliber hinaus berichtet das ,Risk Controlling“ u. a. im
Rahmen des ,Risk Committees” die Risiken an den Vorstand, Aufsichtsrat sowie relevante externe
Adressaten.

Das ,Risk Controlling” der VTBE macht Vorgaben fiir die anzuwendenden Risiko-Messmethoden und
stimmt deren Umsetzung mit allen beteiligten Bereichen ab. Damit soll ein konsistentes
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Risikokapitalmanagement sichergestellt werden. Ebenso wird im ,Risk Controlling“ das bankweite
Risikoberichtswesen erstellt, das alle wesentlichen Risikoarten auf Basis von vorgegebenen
Mindeststandards nach abgestimmten Methoden erfasst.

Regulatorische und 6konomische Kapitaladdaquanz

Das Management der Kapitaladaquanz ist ein integraler Bestandteil der Steuerung der Bank. Unter
Kapitaladaquanz wird die ausreichende Ausstattung mit Eigenkapital zur Abdeckung eingegangener
Risiken verstanden, wobei sowohl die interne 6konomische Perspektive als auch die Sichtweise unter
aufsichtsrechtlichen Gesichtspunkten betrachtet wird. Wahrend die 6konomische Betrachtung die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) sowie die entsprechenden verdffentlichten
Leitfaden bericksichtigt, tragt die aufsichtsrechtliche Betrachtung der sogenannten ,Saule I“ den
Anforderungen aus der ,Capital Requirements Regulation® (CRR) - der sogenannten
Kapitaladaquanzverordnung — und den nationalen Vorschriften zur Umsetzung der ,Capital
Requirements Directive® (CRD) — d.h. Eigenkapitalrichtlinie — Rechnung.

Die Steuerung der 6konomischen und aufsichtsrechtlichen Kapitaladaquanz orientiert sich an internen
Zielwerten. Um unerwartete Belastungen der Zielwerte und Kapitalquoten zu vermeiden und eine
strategiekonforme Entwicklung der Risiken sicherzustellen, werden jahrlich im strategischen
Planungsprozess Okonomische Limits u. a. auf Basis der planerischen risikogewichteten-Aktiva
festgelegt. Dieser Prozess mundet in der Planung der Entwicklung des fir das in der VTBE bendtigten
Okonomischen und aufsichtsrechtlichen Kapitals. Durch die Integration und Berlcksichtigung der
Okonomischen Perspektive der Risikotragfahigkeit ist eine entsprechende Konsistenz sichergestellit.

Die Risikotragfahigkeitskonzeption der VTBE basiert auf der O6konomischen Perspektive. Die
Okonomische Perspektive entspricht einer rein intern definierten Sicht und orientiert sich an der von der
BaFin verdffentlichten ,Aufsichtlichen Beurteilung bankinterner Risikotragfahigkeitskonzepte und deren
prozessualer Einbindung in die Gesamtbanksteuerung (ICAAP — Neuausrichtung)*.

In  der o©konomischen Perspektive muss die nach internen Definitionen festgelegte
Risikodeckungsmasse (RDM) ausreichen, um alle wesentlichen Risiken (Risikokapitalbedarf, RKB)
abzudecken. Damit verfolgt die VTBE das Ziel, langfristig die eigene Substanz zu sichern und damit
Glaubiger vor finanziellen Verlusten zu schitzen. Konzeptionell wird dabei ein barwert-naher Ansatz
verfolgt, bei der die RDM ausgehend vom regulatorischen Kapital u. a. um stille Reserven und Lasten
angepasst wird. Der RKB wird in einem Zeithorizont von einem Jahr (rollierend) der RDM
gegenubergestellt.

Die Okonomische Perspektive wird durch die Normative Perspektive der Risikotragfahigkeit im Sinne
des RTF-Leitfadens erganzt. Dabei basiert die Normative Perspektive primar auf den Kapitalkennziffern
der Saule | und betrachtet auf Basis der strategischen Geschéaftsplanung einen mehrjahrigen Zeitraum.
Hierbei werden auch die Wechselwirkungen von bzw. zu der 6konomischen Perspektive grundsatzlich
mit einbezogen. Das Ziel der normativen Risikotragfahigkeit ist die Einhaltung aufsichtsrechtlicher
Mindestkapitalanforderungen der VTBE, um damit die Fortfihrung des Bankinstituts sicherzustellen
(sog. ,Going-Concern“-Gedanken) und zwar sowohl in der Betrachtung der Basis-Planung wie auch in
davon abweichenden nachteiligen Szenarien.
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Risiko-ldentifizierung

Im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur werden die relevanten Risikoarten identifiziert und hinsichtlich
ihrer Wesentlichkeit untersucht. Ebenso werden mdgliche Risiko-Konzentrationen identifiziert. Dieser
Prozess wird mindestens einmal im Jahr durchlaufen, um relevante Risiken rechtzeitig identifizieren und
in die 6konomische sowie die normative Kapitalsteuerung integrieren zu kénnen. Darlber hinaus wird
anlassbezogen eine Risikoinventur im Verlauf eines Geschéftsjahres durchgefuhrt, um mdgliche
wesentliche Veranderungen des Risikoprofils auch unterjahrig zu erkennen.

Im Jahr 2022 sind die folgenden Risiken als wesentlich gekennzeichnet und in die Risikotragfahigkeit
einbezogen:

e Adressenausfallrisiko (inkl. Landerrisiken)

e Marktpreisrisiko

e Liquiditatsrisiko

¢ ,Non-Financial Risk” (im Wesentlichen Operationelles Risiko)
¢ Sonstige Risikoarten (im Wesentlichen Geschaftsrisiken)

Hierbei bestehen die bedeutendsten Risiko- und  Ertragskonzentrationen im
Adressenausfallrisiko. Diese werden ebenfalls im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung
berucksichtigt.

Risikomessung

Die VTBE verwendet als zentrales Mal} fur die Quantifizierung von Risiken den ,Value-at-Risk” (VaR)
Ansatz. Definiert wird der VaR als der absolute Wertverlust einer definierten Risiko-Position, der mit
einer zuvor definierten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) innerhalb eines fest bestimmten Zeitraums
(Halteperiode) nicht Uberschritten wird. Die Berechnung erfolgt grundsatzlich als ,Value-at-Risk® mit
einer Haltedauer von einem Jahr und einem einseitigen Konfidenzniveau von 99,90 %.

Der VaR beziffert das Verlustpotenzial. Hieraus wird unter Berticksichtigung der Charakteristika jeder
Risikoart ein Risikokapitalbedarf (RKB) abgeleitet. Grundsatzlich basiert die Risikomessung auf
Mathematisch-statistischen Verfahren. Im Allgemeinen entspricht der RKB dem auf einen Risikohorizont
von einem Jahr gemessenen Verlustpotenzial und ist fiir alle Risikoarten konsistent.

Bei der Zusammenflihrung des Risikokapitalbedarfs fiir wesentliche Risikoarten wird auf eine mogliche
Berlcksichtigung von Diversifikationseffekten zwischen den Risikoarten verzichtet. Der so ermittelte
Gesamtkapitalbedarf wird der entsprechenden Risikodeckungsmasse zum Zwecke der
Risikotragfahigkeitsauslastung und Analyse gegeniibergestellit.

Risikobewertung und Risikosteuerung

Ziel der Risikobewertung und -steuerung ist die Einhaltung der Risikotragfahigkeit und die Uberpriifung
der vom Vorstand vorgegebenen Strategie beziiglich ihrer Umsetzung. Insbesondere potenzielle
Handlungsmafinahmen sind rechtzeitig zu identifizieren. Um die Auslastung des zur Verfligung
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gestellten 6konomischen Kapitals zu quantifizieren, stellt die VTBE der Risikodeckungsmasse in der
Risikotragfahigkeit die wesentlichen Risiken gegeniber. Dabei werden die absoluten Werte jedes
wesentlichen Risikos dargestellt und quantifiziert.

Die Grundlage fir die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit ist das Limitsystem. Von der zur Verfligung
stehenden Risikodeckungsmasse wird nur ein Teil fir die Limitierung der RKB bereitgestellt
(6konomisches Gesamtlimit). Das 6konomische Gesamtlimit wird auf die Einzelrisikoarten (Risikoarten-
Limits) heruntergebrochen, um mdglichen Schwankungen im Risikoprofil vorzubeugen. Insbesondere
das Adressenausfallrisiko als grofite Risikoart wird zudem weiterhin nach strukturellen Volumen-Limiten
gesteuert, hierzu zahlt beispielhaft die Begrenzung des Russland-Exposures, eine Aufteilung nach
,Core-/Non-Core-Countries” (reflektiert die strategischen Zielméarkte), eine Begrenzung des Segments
der Immobilienfinanzierung und auch Groéflenbeschrankungen auf Einzeladressen.

Das Management von Risikokonzentrationen wird mithilfe von Portfoliobetrachtungen sichergestellt.
Zusatzlich wird eine Betrachtung von Risikokonzentrationen, die innerhalb einer Risikoart auftreten
(Intra-Risikokonzentrationen), und Risikokonzentrationen, die durch das Zusammenwirken
verschiedener Risikoarten entstehen (Inter-Risikokonzentrationen) durchgefiihrt. Die besonders
wesentlichen Konzentrationen auf Einzeladressen im Kreditgeschaft werden erganzend dazu direkt bei
der Ermittlung des Risikokapitalbedarfs im Kreditportfoliomodell berlcksichtigt, aber auch die
strukturellen Volumens-Limite dienen der Steuerung von Risikokonzentrationen.

Die Risikosteuerung wird durch Stresstests erganzt. Hierbei handelt es sich um umfassende Szenario-
Analysen von Auswirkungen plausibler Extremereignisse. Diese Szenario-Analysen folgen einem
historischen und hypothetischen Narrativ. Mit derartigen Stresstests wird Uberprift, ob die
Risikotragfahigkeit bzw. die Tragfahigkeit des Geschaftsmodells auch unter extremen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen sichergestellt ist oder ob etwaige Gegenmalinahmen notwendig sind. Zusatzlich
werden Inverse Stresstests durchgefuhrt. Dabei wird umgekehrt untersucht, welche Ereignisse die
VTBE in ihrer Uberlebensfahigkeit gefahrden kénnten.

Zusatzlich hat die Bank seit 2020 einen Sanierungsplan nach vereinfachten Anforderungen gemaf
§19 SAG erstellt. Dieser Sanierungsplan wurde im Zuge der durch den Russland-Ukraine Konflikt
verursachten Krise der Bank in weiten Teilen im Jahr 2022 ausgefuhrt um eine Stabilisierung der
Situation zu erreichen.
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Risiko-Reporting
Die VTBE setzt fir die interne Kommunikation der Risikosituation auf folgende Reporting-Formate:

e ,Key-Risk-Indicators® (wéchentlich): Der wdchentliche Bericht gibt einen Uberblick Uber die
wesentlichen internen wie auch regulatorischen Risikokennzahlen und dient der Uberwachung
der Zielwerte im Sinne des ,Risk-Appetite-Statements®.

e Risikobericht (vierteljéhrlich): Der Risikobericht stellt neben der Uberwachung und Analyse der
Risikotragfahigkeit in der 6konomischen wie der normativen Perspektive auch detailliert die
Entwicklung in den einzelnen Risikoarten vor. Erganzt wird der Bericht durch Analysen der
Stresstestergebnisse wie auch detaillierte Informationen zum Kreditrisiko (u. a. Risikovorsorge,
~Watch Lists®).

Das interne Reporting hat das Ziel, die Risikosituation der Bank transparent darzustellen und die
Einhaltung der Risikostrategie wie auch des Risiko-Appetits zu Uberwachen. Dabei ist auch das externe
Reporting (Aufsicht, Offenlegung, Ratinggesellschaften etc.) fir die VTBE zu bericksichtigen.

Die regulatorischen und 6konomischen Kennzahlen und deren Zusammensetzung kann die Bank
aktuell grundsatzlich taglich bereitstellen und damit im Bedarfsfall auch ad-hoc fiir die Risikobewertung
und -steuerung heranziehen. Die Risikoberichterstattung zur Steuerung wird zu einem immer gréReren
Teil automatisch generiert. Die Erstellungsprozesse sind dabei auch in Krisensituationen hinreichend
flexibel, um situationsgerecht anhand verlasslicher Daten handeln zu kénnen.

Die Ermittlung des Risikodeckungspotentials orientiert sich grundsatzlich an den aktuellen
aufsichtsrechtlichen Vorgaben und geht grundsatzlich in gleicher Form in die FinaRisikoV-Meldung mit
ein. Ebenso werden der Risikokapitalbedarf und die 6konomische Auslastung zu den entsprechenden
Stichtagen dargestellt.

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Risikodeckungspotential in der dkonomischen Perspektive zum 31.
Dezember 2022 im Vergleich zum Vorjahresstichtag.

Mio. EUR 31.12.2022 31.12.2021
Risikodeckungspotential (Okonomische Perspektive) 1.233 1.048
Risikokapitalbedarf 643 600
Risiko-Adaquanz (Okonomische Auslastung) 52,1 % 57,2 %
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die dkonomische Auslastung der entsprechenden Risikoarten geman
FinaRisikoV-Meldung und die ihnen gegeniibergestellte Limitierung fiir den Stichtag 31. Dezember 2022

Risikokapitalbedarf | Okonomisches Limit Okonomische
Per 31.12.2022 in Mio. EUR in Mio. EUR Auslastung
Kreditrisiko 312 550 56,7 %
Marktpreisrisiko 266 350 76,1 %
Liquiditatsrisiko 0 0
Operationelles Risiko 41 50 81,7 %
Geschaftsrisiko 24 50 47,9 %

Im Folgenden wird ndher auf das Management in den einzelnen Risikoarten eingegangen.

Risikoarten
Gesamtwirtschaftliche Risiken

Das Jahr 2022 war gepragt durch den Russland-Ukraine Konflikt. Aufgrund der grof3en politischen
Unsicherheiten haben sich die Aussichten fiir die Weltwirtschaft drastisch verschlechtert. Anhaltend
hohe Preise flir Energie und Rohstoffe sowie der Ausfall von Nahrungsmittel- und Diingemittelexporten
verstarken die Unsicherheiten zusatzlich.

Die Europaische Union und insbesondere Deutschland sind aufgrund ihrer Abhangigkeiten von
russischen Energietragern der Gefahr einer Gasmangellage ausgesetzt. Mogliche Einschrankungen bei
der Versorgung von Industrie aber auch von privaten Haushalten triben die Stimmung entsprechend
ein und bergen die Gefahr einer scharferen Rezession. Die Situation hat sich zum Jahreswechsel
2022/2023 etwas entspannt.’8

In den vergangenen Jahren hatte die expansive Geldpolitik der Notenbank, u.a. zur Abfederung und
Bewaltigung der Folgen der Covid-19-Krise einen gro3en Einfluss auf die Finanzmarkte. Doch in 2022
veranlassten hohe Inflationsraten sowohl in der Europaischen Union wie auch den USA die
Notenbanken zu einer Abkehr von dieser Phase der Niedrigzinsen. Sie erhdhten die Leitzinsen in
mehreren Schritten deutlich.

Die verschlechterte wirtschaftliche Lage wirkt sich auch auf die Kernmarkte der VTBE aus. Neben den
konjunkturellen Auswirkungen in Europa sowie den GUS-Staaten beeinflussen die Sanktionen gegen
Russland mafgeblich die Kundenbeziehungen. Steigende Zinsen treffen zudem direkt das Teilportfolio
von Immobilienfinanzierungen bzw. Finanzierungen mit Immobilienbezug. Durch das Verbot fur
Neugeschaft, dem die VTBE unterliegt, entfallen auch malfigebliche Instrumente, um Absicherungen
gegen Zinsanderungen oder Wechselkursschwankungen umzusetzen.

Die VTBE hat seit vielen Jahren Erfahrungen in schwierigen Marktsegmenten und daher eine
konservative Risikopolitik geflhrt. Entsprechende Risiken wurden bereits Uber das sog. Cash-Cover
(ehem. Nachrangdarlehen) abgedeckt und insbesondere durch den Portfolioabbau das zusatzliche

'8 Institut der deutschen Wirtschaft Kéln e.V., ,IW-Konjunkturprognose Winter 2022¢ (14.12.2022), Europaische Kommission,
LHerbstprognose 2022“ (11.11.2022)
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Risikopotential reduziert, was sich durch komfortable regulatorische und 06konomische
Kapitalkennzahlen ausdruckt.

Aufgrund des Russland-Ukraine Konfliktes ist die VTBE massiven und nachhaltigen Veranderungen
und Einschrankungen unterworfen. Sie befindet sich seit Ausbruch des Konfliktes in einer
Ausnahmesituation. An dieser Stelle wird auf die einzelnen Risikoarten verwiesen.

Risikoarten

Adressenausfalirisiken

Das Adressenausfallrisiko definiert die VTBE als den Verlust aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung eines Geschéaftspartners (Kredithehmer, Emittent, Kontrahent). Das
klassische Kreditgeschaft entspricht dem kommerziellen Kreditgeschaft einschlieRlich Finanzgarantien.
Mit Blick auf die Kapitaladaquanz ist dies das mit Abstand wesentlichste Risiko in der VTBE. Neben
dem klassischen Kreditausfallrisiko, dem Migrationsrisiko und dem Verwertungsrisiko wird ebenso das
Konzentrationsrisiko sowie das Landerrisiko modellhaft beriicksichtigt.

Die Risikostrategie der Bank enthalt die Vorgaben und Leitlinien fir die Steuerung des Kreditrisikos und
der zu Grunde liegenden Engagements. Kreditentscheidungen trifft die VTBE aufgrund eigener
Analysen und Bewertungen im Rahmen einer Kreditwirdigkeitsanalyse, die qualitative und quantitative
Kundendaten umfasst. Die Analyse folgt einem periodischen Plan und bericksichtigt die
Rechnungslegungsvorschriften sowie weitere Faktoren wie z. B. die Branche des Kredithehmers.

Die Zustandigkeiten im Kreditprozess sind von der Beantragung Uber die Genehmigung bis hin zur
Abwicklung (einschlieRlich der periodischen Kreditiberwachung mit regelmaRiger Bonitatsanalyse) klar
festgelegt und in der schriftlich fixierten Ordnung dokumentiert. Die Entscheidungsbefugnisse sind in
den jeweiligen Kompetenzregelungen geregelt, die sich am Risikogehalt der Kreditgeschafte
orientieren. Ein Workflow-Managementsystem bildet den zur Kreditentscheidung erforderlichen Zwei-
Voten-Prozess bis hin zum finalen Rating und Beschluss ab. Miteinbezogen sind dabei die Bewertung
und das Monitoring der Sicherheiten. Problemkredite, intensiv betreute Kredite und Kredit-
Restrukturierungen werden durch die Bank in gesonderten Kreditprozessen behandelt.

Die VTBE steuert das Kreditrisiko u. a. dadurch, dass jedes vergebene Darlehen in eine bonitats-
abhangige Ratingkategorie eingruppiert wird. Die kredithehmerspezifischen
Ausfallwahrscheinlichkeiten basierten im Berichtsjahr in wesentlichen Teilen auf einem dreizehnstufigen
internen Ratingsystem, welches auf die beobachteten Ausfallzeitreihen kalibriert wurde. Die
Angemessenheit der im Kreditrisiko verwendeten Methoden wird regelmafig tUberprift.

In Bezug auf eine etwaige Berlicksichtigung von Sicherheiten gibt es qualitative und quantitative
Kriterien. Unter anderem werden international anerkannte Gutachter fir eine Bewertung von
Sicherheiten eingesetzt, die durch eine interne Uberpriifung des Marktes (u. a. mit der Beriicksichtigung
weiterer Sicherheitsabschlage) bestatigt werden. Bei der Annahme von Sicherheiten geht die VTBE
nicht von Totalausféllen der ausgeliehenen Mittel bei ihren Kredithehmern oder Kredithehmereinheiten
aus. In Bezug zum Thema ,Verlustfreie Bewertung® wird auf die Bildung von bilanziellen
Bewertungseinheiten gem. § 254 HGB verzichtet.
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Ausgangsbasis fir die Berechnung des Kreditrisikos ist das ,Credit-Exposure vor Abzug von
Sicherheiten und Wertberichtigungen. Der sogenannte erwartete Verlust (,Expected Loss, EL)
berechnet sich durch die Multiplikation der Ausfallwahrscheinlichkeit (,Probability of default, PD*) der
Ratingstufe des entsprechenden Kreditnehmers mit dem zugehdrigen Credit-Exposure zum Zeitpunkt
des Ausfalls (,Exposure at default, EAD“) und der Verlustquote (,Loss given default, LGD"). Die
Verlustquote beriicksichtigt Immobilien- sowie Barsicherheiten. Fur die Bestimmung des 6konomischen
Kapitals im Kreditrisiko (,Unexpected Loss, UL") verwendet die Bank ein Kreditportfoliomodel. Dabei
wird fur die O6konomische Perspektive der Risikotragfahigkeit ein Konfidenzniveau von 99,90 %
herangezogen. Bei dem Kreditportfoliomodell handelt es sich um eine Monte-Carlo Simulation, die
neben dem Ausfall, dem Migrations- und dem Verwertungsrisiko auch zusatzlich diverse
Konzentrationsrisiken (Namens- und Lander- bzw. Sektoren/Branchen-Konzentrationen) berticksichtigt.

Fir notleidende Kredite wird eine Risikovorsorge entsprechend der Verfahren fir Einzelwert-
berichtigungen gebildet. Grundsatzlich orientiert sich die VTBE an der Ausfalldefinition nach CRR.
Einzelwertberichtigungen werden in Hohe der Differenz zwischen dem Buchwert der Forderung und
dem Barwert der erwarteten Zahlungen einschlieRlich der Erlése aus Sicherheiten gebildet, sofern der
Buchwert der Forderung gréRRer als deren Barwert ist.

Fir latent bestehende Risiken im Portfolio werden ferner Pauschalwertberichtigungen auf das
Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers gebildet. Die Hohe der Pauschalwertberichtigung berechnet
sich grundséatzlich durch Multiplikation des Kreditvolumens aller nicht einzelwertberichtigten
Kreditengagements, abziglich der relevanten Sicherheiten mit der Verlustquote (,LGD®), der
Ausfallwahrscheinlichkeit (,PD*) und dem Zeitintervall zwischen Ausfall und
Ausfallidentifizierung (sogenannter ,LIP-Faktor®). Dabei wird stets auf die Konsistenz zwischen den in
der Risikovorsorge eingesetzten Parametern und den in der internen Steuerung eingesetzten
Parametern geachtet.

Das Landerrisiko steuert die VTBE durch ein Monitoring anhand eigener Risikoeinschatzungen und
externer Ratings. Die Limitierung nach Volumen wird durch das entsprechende Gremium anhand der
Vorgaben der Risikostrategie und der Risikotragfahigkeit vorgenommen. Das spezifische Landerrisiko
wird im Rating bereits berlicksichtigt. Zur Sicherstellung einer ausreichenden Berucksichtigung des
Transferrisikos hat die Bank zusatzlich das sogenannte ,Hard-Country-Ceiling® sowie einen
zusatzlichen Puffer, der das inkrementelle Transferrisiko erfasst, im Rahmen der 6konomischen
Perspektive der Risikotragfahigkeitsrechnung implementiert.

Innerhalb des Adressenausfallrisikos bertcksichtigt die Bank zudem Konzentrationsrisiken, die in Form
von Einzeltiteln oder ganzen Landern und Branchen auftreten kénnen. Diese gehen ebenso in die
Risikotragfahigkeitsrechnung mit ein.

Die Bank fuhrt quartalsweise Stresstests und Sensitivitdtsanalysen durch. Ein bankeigenes Stresstest-
Szenario deckt dabei einen mdglichen schweren konjunkturellen Abschwung Russlands aufgrund von
Handelsembargos und geopolitischen Zerwirfnissen ab. Zuséatzlich wird die Finanzkrise aus 2007/2008
(,Lehman Krise®) als historischer Stresstest simuliert.

Aufgrund des Russland-Ukraine Konfliktes kam es in 2022 zu einer wesentlichen Verschlechterung des
Kreditrisikos. Insbesondere fiihrten Zahlungsverkehrsbeschrankungen, Sanktionen und der allgemeine
wirtschaftliche Ausblick im Russland-Portfolio zu zahlreichen Rating-Anpassungen (inkl. Landerratings)
und damit zu einer entsprechenden Verschlechterung der Portfolioqualitait. So haben sich die
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Engagements auf den sog. Watch-Lists (Watch, Potential Problem und Problem Lists) signifikant erhoht.
Dies ist auf der einen Seite auf die allgemeine Verschlechterung der Bonitat von einzelnen
Engagements als auch vom sanktionsbedingten Kundenverhalten (,unwilling to pay“ und ,unable to
pay*“) zurtickzufihren. In der Konsequenz hat sich das Ausfallportfolio auf eine NPL Ratio von 11,4 %
erhoht.

Auf Portfolioebene wirken dem Anstieg des Risikokapitalbedarfs durch das Kundenverhalten jedoch
weitere Effekte und risikomitigierende MaRnahmen entgegen, sodass sowohl die bilanzielle
Risikovorsorge wie auch das 6konomische Kreditrisiko insgesamt zurlickgehen. Hintergrund ist auf der
einen Seite der aktive Portfolioabbau sowie die Einstellung des Neugeschéafts, was zu einer starken
Reduktion des Kreditexposures flihrt. Zusatzlich werden Engagements, die als besonders risikobehaftet
angesehen werden oder die Leistungsstérungskennzeichen aufweisen, durch umfassende zusatzliche
interne Mittel i.H.v. EUR 769,7 Mio. (sog. Cash Cover basierend auf Teilen der Nachrangdarlehen,
deren Verwendung als Barsicherheit vertraglich festgelegt wurde) besichert. Wegen des erhéhten NPL-
Ratios wurde eine entsprechende Strategie zum Umgang und Abbau der ausgefallenen Positionen
verabschiedet.

Auch fur das Jahr 2023 ist mit einzelnen zusatzlichen Ausfallen zu rechnen. Durch die von den
amerikanischen bzw. britischen Sanktionsbehérden OFAC und OFSI erteilten Lizenzen ergeben sich
jedoch auch weitere Moglichkeiten, das Gesamtportfolio weiter zu reduzieren. Insofern ist mit Blick auf
das Kreditrisiko von einer weiteren Reduktion auszugehen, primar getrieben durch entsprechende
Falligkeiten sowie Malnahmen des aktiven Portfolioabbaus.

Marktpreisrisiken

Die VTBE hat zum 30.Juni 2022 das Handelsbuch eingestellt und den aufsichtsrechtlichen Status des
Handelsbuchinstituts aufgegeben. Alle fir das Handelsbuch relevanten Positionen wurden abgewickelt
oder in das Bankbuch Ubertragen.

Aus diesen verbleibenden Bankbuchpositionen ergeben sich  Zinsdnderungs- und
Fremdwahrungsrisiken aus der unterschiedlichen Fristen- und Wahrungskongruenz des
Bestandsgeschéafts. Daneben umfassen Marktpreisrisiken auch ,Credit-Spread“-Risiken aus dem
Bondportfolio. Andere Positionen und damit verbundene Unterarten des Marktpreisrisikos resultieren
nur noch in geringem Umfang aus der durch den Russland-Ukraine Konflikt verursachten Krise. Hierbei
handelt es sich um zuvor ,back-to-back® gehandelte Geschéafte, die zum Stichtag lediglich einseitig
aufgeldst werden konnten und dadurch ein offenes Positionsrisiko verursachen.

Analog zum Kreditrisiko, wird das Marktpreisrisiko mit dem ,Value-at-Risk“ gesteuert. Im Kontext der
Krise und der damit verbundenen Terminierung der entsprechenden Software wurde der VaR auf ein
Delta-Normal Modell (Varianz/Kovarianz) umgestellt. Das VaR-Modell bildet das maximal mdgliche
Verlustpotenzial zu einem bestimmten Konfidenzniveau von 99,9 % ab, wobei die entsprechenden
relativen Anderungen der Risikofaktoren historisch (iber einen Zeitraum von zwei Jahren ermittelt
werden. Die entsprechende Wertanderung wird dann aus den Sensitivitaten abgeleitet. Ebenso wird ein
sog. ,Stressed-VaR" in die Risikotragfahigkeitsrechnung mit einbezogen. Fur die 6konomische
Perspektive der Risikotragfahigkeit wird im Sinne der Konsistenz eine Haltedauer von einem Jahr
unterstellt. Zusatzlich wird das Risiko mit einer Haltedauer von einem Tag ermittelt.
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Die VTBE ermittelt einen Gesamt- ,Value-at-Risk“ sowie jeweils einen ,Value-at-Risk® fir die
Marktpreisrisiko-Unterarten (Zins, FX, ,Credit-Spread®). Das Migrationsrisiko stellt in der kurzfristigen
Sicht keine eigene Risikoart dar. Das Risiko von Bonitatsdnderungen wird hier im ,Spread“-Risiko
erfasst. Die Ubrigen Restanten-Positionen aus der einseitigen Aufldésung werden durch entsprechende
Puffer abgedeckt.

Risiken aus extremen Marktsituationen werden vor allem innerhalb von Stresstests erfasst. Die den
Stresstests zugrundeliegenden Krisenszenarien beinhalten die Simulation von groflen Schwankungen
der Risikofaktoren und dienen dem Aufzeigen von Verlustpotenzialen, die im Allgemeinen nicht tGber
den ,Value-at-Risk“ erfasst werden. Bei den Stresstests werden sowohl tatsachlich in der Vergangenheit
aufgetretene extreme Marktbewegungen als auch Krisenszenarien unterstellt, die — unabhangig von der
Marktdatenhistorie — als o©konomisch relevant eingeschatzt werden. Die hierbei verwendeten
Krisenszenarien werden regelmafig auf ihnre Angemessenheit hin Gberprift.

Fir die Ermittlung des Zinsanderungsrisikos im Bankbuch (sog. ,IRRBB*) verwendet die VTBE die
beiden von der Aufsicht vorgegebenen Methoden ,Net-Interest-Income* (NIl) und ,Economic-Value-of-
Equity“ (EVE). Im Vergleich zur EVE ist die NII-Methode nicht barwertorientiert und bemisst die GuV-
Effekte von Zinsanderungen. Untersucht wird der Einfluss von acht Zinsszenarien fir die grofiten
Wahrungen. Die Definition der Interest-Rate-Stresstestszenarien entspricht den Vorgaben nach
BCBS 238 bzw. dem aktuellen BaFin Rundschreiben 06/2019 (BA).

Die Berichterstattung zum Marktpreisrisiko ist bedarfsorientiert und erfolgt im Rahmen der
Risikoberichterstattung mit der Freizeichnung durch die Treasury (fur IRRBB). Daneben fliet das
Marktpreisrisiko auch in die wdchentliche ,Key-Risk-Indicator” Berichtserstattung ein.

Liquiditétsrisiken

Die Bank definiert das Liquiditatsrisiko als das Risiko, dass bendtigte Zahlungsmittel nicht ausreichen
um die Zahlungsverpflichtungen fristgerecht oder in voller Hohe bedienen zu kénnen. Durch den
Russland-Ukraine Konflikt bzw. aufgrund des darauffolgenden Verbots von Neugeschéaft auch mit Blick
auf die Refinanzierung ist das Liquiditatsrisiko in 2022 die relevanteste und bedeutendste Risikoart der
VTBE geworden. Gerade den zu Beginn der Krise auRerordentlich starken Abflussraten insbesondere
im Bereich der Privatkundeneinlagen konnte durch entsprechende Liquiditatspuffer, und durch Verkaufe
von Wertpapieren und Vereinbarungen mit Kreditkunden zur vorzeitigen RuUckflhrung ihrer
Engagements begegnet werden.

Bereits im 2. Halbjahr 2022 haben sich die Abflussraten deutlich stabilisiert. Aufgrund der getroffenen
Mafnahmen kann das Liquiditatsrisiko nunmehr als stabil bezeichnet werden. Der zunachst signifikante
Umfang von ausbleibenden Zahlungen (Korrespondenzbanken filhren Transaktionen nicht oder
verspatet aus, Kunden verweigerten die Zahlung mit dem Hinweis auf mdgliche ,Secondary Sanctions®)
ist nach der Erteilung von Lizenzen der amerikanischen und britischen Sanktionsbehérden OFAC und
OFSI deutlich zurlickgegangen.

Das regelmafiige Reporting des Liquiditatsrisikos wurde erweitert und teilweise auf eine tagliche

Frequenz umgestellt. Im Rahmen des taglichen Meetings im ,Liquidity Control Room* informiert sich der
Vorstand uber die aktuelle Liquiditatssituation sowie anstehende Zu- und Abfllisse von Zahlungsmitteln.
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Dariiber hinaus bemisst und Uberwacht die Bank Liquiditatsrisiken auf unterschiedliche Arten: Neben
der Disposition der Zahlungsstrome werden im Tagesverlauf Meldungen Uber die Liquiditatslage
versendet. So kann vor allem die Liquiditat auf den Lorokonten kontinuierlich gemessen werden, was
der Bank die Mdglichkeit bietet, ungeplanten Liquiditatsflissen rasch zu begegnen.

Die VTBE steuert ihre Liquiditat durch ein System aufsichtsrechtlicher (LCR, NSFR) und 6konomischer
Kennzahlen (u. a. Liquiditdtsablaufbilanz LAB, gestresste LAB). Die Bank weist zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2022 eine Quote von 443,8 % (Vorjahr: 239,2 %) fir die LCR, sowie eine NSFR von
156,4 % (Vorjahr: 148,2 %) aus.

Die VTBE berechnet die Liquiditatsablaufbilanz basierend auf Szenarien. Entsprechende Annahmen
sowie vertragliche Vereinbarungen im Basis-Szenario zeigen im Zeitablauf die Liquiditatssituation und
signalisieren, ob Liquiditatslicken auftreten. Erganzt wird das Basis-Szenario um eine Sicht, die rein
auf vertragliche Laufzeiten referenziert.

Auf der Gegenseite mussen im Rahmen dieser Stresstest-Szenarien die entsprechenden
Zahlungsmittelreserven ausreichen, um gestresste Zahlungseingange und Zahlungsausgange
mindestens abzudecken. Diese Stress-Berechnungen konkretisieren sich in der Kennzahl der ,Survival
Period“. FiUr die langerfristige Liquiditatsplanung nutzt die Bank ein einheitliches Modell zur
Uberwachung und Steuerung der Liquiditat.

Ein eigener Notfallplan definiert das Vorgehen bei Liquiditdtsengpassen. Durch Kompetenz- und
Vertretungsregelungen sowie definierte Kommunikationswege und Handlungsoptionen kann die Bank
auf konkrete Gefahren angemessen reagieren.

Die VTBE hat sowohl fur die LCR als auch fur die NSFR eine interne Untergrenze in Héhe von 110 %
definiert, wobei fur beide Kennzahlen das Ziel eines Niveaus von mindestens 120 % bzw. 115 % verfolgt
wird. Im Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 lagen beide Kennzahlen deutlich
Uber der intern definierten Untergrenze. Ebenso konnte die Limitierung der Fristentransformation
jederzeit eingehalten werden.

Die zuvor beschriebene Stabilisierung und die positive Entwicklung der Liquiditatsrisiken druckt sich
durch entsprechende Kennzahlen einerseits, andererseits aber auch durch eine entsprechende
umfangliche Geschéafts- bzw. Abwicklungsplanung aus, welche auch im Zeitablauf eine ausreichende
Liquiditat ausweist. Trotzdem verbleibt das Liquiditatsrisiko, insbesondere aufgrund des weiterhin
bestehenden Verbots von Neugeschaft (Refinanzierung), auch weiterhin die bedeutendste Risikoart:
auch wenn das Risiko weiterer unerwartet hoher Zahlungsabflissen nach nunmehr 8 Monaten seit
Ausbruch der Krise als eher moderat einzustufen ist, kann das Risiko des unerwarteten Ausbleibens
bedeutender Zahlungseingange die Liquiditatssituation signifikant verschlechtern.

Non-Financial Risk (Operationelle Risiken)

In Anlehnung an die Definition der CRR versteht die VTBE das operationelle Risiko als die Gefahr von
Verlusten, die in Folge eines Versagens interner Verfahren, Menschen oder Systeme bzw. als Folge
externer Ereignisse eintreten. Die Definition schliet Rechtsrisiken mit ein, beinhaltet jedoch nicht
strategische  Risiken,  Geschaftsrisiken und  Reputationsrisiken.  Grundsatzlich  werden
Reputationsrisiken bei der VTBE im Rahmen des OpRisk Rahmenwerks behandelt.
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Berichte Uber Schadensfélle werden jeweils durch den ,OpRisk“-Beauftragten der entsprechenden
Abteilung ausgeflllt und an die Abteilung ,Risk Controlling“ gesendet. Die Schadensfalle werden dort
gesammelt und ausgewertet. Eine Schadensfalldatenbank soll sicherstellen, dass eine kontinuierliche
Erfassung und Uberpriifung gewahrleistet ist. Darliber hinaus wird jahrlich ein bankweites ,Risk and
Control Self-Assessment® (,RCSA®) zur regelmafigen Identifizierung von Gefahrenquellen im Bereich
operationeller Risiken durchgefiihrt und neben der ,Bottom-Up“-Perspektive der Bereiche um eine ,Top-
Down“-Perspektive seitens der Geschaftsleitung erganzt.

Im Rahmen der Risikotragfahigkeitsberechnung folgt die Ermittlung des Risikokapitalbedarfs, dem
regulatorischen Ansatz der ,Saule 1.

Eingetretene Schadensfille werden regelmalig an das ,Risk Committee* und den Aufsichtsrat
berichtet. Bei schwerwiegenden Vorkommnissen werden die zustandigen Personen per Ad-hoc-
Meldung informiert, um zeitnah gegebenenfalls erforderliche MaRnahmen einleiten zu kénnen.

Der Russland-Ukraine Konflikt hat zu einer wesentlichen Veranderung innerhalb der Operationellen
Risiken gefihrt. Im Verlauf des Jahres 2022 wurden zahlreiche Veranderungen innerhalb der Aufbau-
und Ablauforganisation durchgefiihrt, die das Risikoprofil der VTBE veranderten. So haben sich viele
Mitarbeiter von der Bank getrennt oder konnten aufgrund von sog. ,Secondary Sanctions® (vor allem
UK-Staatsangehdrige) nicht mehr fiir die Bank tatig sein. Auch haben zahlreiche Dienstleistungs- und
IT-Anbieter ihre Vertrdge mit der Bank gekindigt. Diese Herausforderungen konnten teilweise mit
externem Personal, aber auch mit neuen bzw. angepassten Dienstleistungs- und IT-Anbietern,
abgemildert werden.

In der Zwischenzeit hat sich die Situation stabilisiert. Insbesondere durch die Verabschiedung des
Sozialplans konnte die interne Ressourcensituation planbarer gestaltet werden, entsprechende
Lizenzen durch die amerikanischen und britischen Sanktionsbehérden OFAC und OFSI unterstitzen
die Zusammenarbeit mit externen Vendoren. Daneben flihren die deutlich reduzierten
Geschéftsaktivitdten zu einer positiven Entwicklung im Bereich der Operationellen Risiken. Dies wird
einerseits durch eine geringe Anzahl an Schadensfallen wie auch durch ein unterjdhrig durchgefuhrtes
Risk Control Self-Assessment bestatigt.

Sonstige Risiken (Geschéftsrisiko)

Das Geschéaftsrisiko ist definiert als das Risiko unzureichender Gewinne oder sogar Verluste aufgrund
von Unsicherheiten (z. B. verstarkter Wettbewerb). Dies beinhaltet insbesondere das Risiko, dass die
Verluste aufgrund von Anderungen der wichtigsten Rahmenbedingungen (wie Wirtschafts- und
Produktumfeld, Kundenverhalten, Wettbewerbssituation) nicht rein operativ gedeckt werden kénnen.
Es wird davon ausgegangen, dass Ertragsentwicklungen, die auf andere wesentliche Risikoarten
zurlckzufihren sind, nicht berlcksichtigt werden. Das Geschéaftsrisiko wird daher als mdglichst nicht
Uberlappend mit den anderen Risikotypen definiert.

Die VTBE hat einen vorausschauenden Szenario-basierten Ansatz zur Messung des Geschaftsrisikos
in Bezug auf die Risikotragfahigkeit eingefihrt. Das Geschéftsrisiko wird daher als die Abweichung des
Ergebnisses in ungunstigen Szenarien definiert, die auf einer angenommenen Entwicklung der
Risikofaktoren (Volumen, Margen und Kosten) beruhen, welche grundsatzlich auf dem strategischen
Geschaftsplan beruhen.
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Obwohl das Geschéftsrisiko weiterhin in die Risikotragfahigkeitsrechnung eingeht und ékonomischen
Risikokapitalbedarf bindet, ist es als Bestandteil der Risikotragfahigkeit nur noch bedingt aussagefahig,
da die Bank das Neugeschaft sowohl auf der Aktiv-Seite (vornehmlich Kundenkreditgeschéft) als auch
auf der Passiv-Seite (Refinanzierung) eingestellt hat. Somit verbleibt als Haupttreiber innerhalb des
Geschaftsrisikos die Abweichung der Kosten zum Planwert. Im Rahmen der Angemessenheitsprifung
werden samtliche Risikoarten hinsichtlich ihrer Gegebenheit Gberprift und angepasst.

Zusammenfassende Darstellung und Ausblick

Im Berichtsjahr wurden alle wesentlichen Risikoarten tberprift und soweit erforderlich angepasst. Auch
alle wesentlichen steuerungsrelevanten — 6konomischen und regulatorischen — Kennzahlen sind auf
einem ausreichenden Niveau. Auch wenn sich die Risikosituation im Verlauf des Jahres 2022 aufgrund
des Russland-Ukraine Konfliktes wesentlich verschlechtert hat, befinden sich alle 6konomischen und
regulatorischen Kennzahlen weiterhin innerhalb ihrer Limite.

Prognosebericht

Fir die VTBE liegt der Fokus auch im Geschaftsjahr 2023 auf der Sicherstellung der operativen
Tatigkeiten und der Fortfihrung des Geschaftsbetriebes.

Die beantragten britischen und amerikanischen Lizenzen OFSI und OFAC haben der Bank einen
grélReren Handlungsspielraum in der Abwicklung des Bankgeschéafts ermdglicht, jedoch das Verhalten
einiger Kunden bezuglich beflrchteter Sekundarsanktionen nicht wesentlich verandert. Mit der
Verlangerung der Lizenzen im 1. Quartal 2023 verbindet die VTBE die Mdglichkeit weitere Lésungen
mit ihren Kunden zu erarbeiten. Die Rickzahlung von in USD und GBP nominierten Forderungen ist
nach wie vor mit Schwierigkeiten verbunden.

Die Bank wird weiterhin ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen und die regulatorischen
Anforderungen eingehalten. Dies wird im Wesentlichen durch den Liquiditatsbestand bei der Deutschen
Bundesbank ermdglicht. Dartuber hinaus besteht ein Nachrangdarlehen und Kapital- und
Gewinnrucklagen, welche die bilanziellen Verluste und Risikovorsorgen auffangen.
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Die wichtigsten Kennzahlen fur die geplante Geschéaftsentwicklung 2023 stellen sich wie folgt dar:

Geschéftsplan 2022

2023 2022 Verdnderungen
Millionen Euro in %
Bilanz
Barreserve 285,1 1.051,2 -766,1 -72,9
Forderungen an Kreditinstitute 194,3 63,5 130,8 > 100
Forderungen an Kunden 1.403,4 2.741,5 -1.338,1 -48,8
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 146,1 268,9 -122,8 -45,7
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 299,7 668,5 -368,8 -55,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 38,0 1.837,4 -1.799,4 -97,9
Nachrangige Verbindlichkeiten 748,7 851,0 -102,3 -12,0
Eigenkapital 856,7 956,5 -99,8 -10,4
Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsuberschuss 53,6 156,7 -103,1 -65,8
Provisionsiiberschuss 038 47 -39 -83,0
Handels- und Bewertungsergebnis -84,7 102,9 -187,6 > -100
Jahresiiberschuss -717,4 -59,2 -18,2 30,7
Kennzahlen
ROE -8,5% -6,0% -2,5% 42,5
CIR vor Wertberichtigungen -185,3% 133,8% -319,1% > -100
Gesamtkapitalquote (CRR) 41,3% 34,5% 6,8% 19,7
NSFR 110,0% 156,4% -46,4% -29,7
LCR* 110,0% 443,8% -333,8% -75,2

*) mind. 110% im Durchschnitt

Bilanz

Der Ruckgang der Barreserve wird sich auch im Geschéftsjahr 2023 fortsetzen. Dies resultiert im
Wesentlichen aus den gesunkenen Verbindlichkeiten gegentiber Banken und Kunden, die ihre Gelder
bei Falligkeit oder im Rahmen der Beendigung der Kundenbeziehung abziehen werden.

Die Forderungen an Kreditinstitute werden sich, mit der voranschreitenden SchlieRung von Nostro-
Konten, weiter verringern. In der Planzahl von EUR 194,3 Mio. ist die Umgliederung der sanktionierten
Nostrokonten im Volumen von EUR 136,9 Mio. noch nicht beriicksichtigt.

Der Ruckgang der Forderungen an Kunden resultiert im Wesentlichen aus reguldren und vorzeitigen
Ruckzahlungen. Ein Teil des Portfolios wird voraussichtlich eine Wertberichtigung erforderlich machen,
die aber im Wesentlichen ergebnisneutral durch das Nachrangdarlehen aufgefangen werden wird.

Der Rickgang der Schuldverschreibungen soll durch den Verkauf des euronominierten Bestandes
erfolgen. Des Weiteren wird ein Tausch russischer Anleihen gegen Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten und Kunden vorgenommen, wahrend der illiquide Anteil gegen das Nachrangdarlehen
ausgebucht wird.

Die Reduzierung der Anzahl der Geschéaftsverbindungen, denen die Bank in der Vergangenheit
Zahlungsverkehrsdienstleistungen angeboten hat, wird weiter vorangetrieben. Es besteht weiterhin die
Maoglichkeit, dass fir einige ehemalige Korrespondenzbanken die Sanktionen bestehen bleiben. Diese
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Gelder verbleiben bei der VTBE. Ferner werden Einlagen, die als Sicherheiten fir das Kreditgeschaft
dienen, an die Banken im Rahmen der regularen und vorzeitigen Rlckzahlungen ausgezahlt werden.

Der Rickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden obliegt den gleichen Annahmen wie bei den
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten. Aufgrund der veranderten Zinssituation geht die VTBE
davon aus, dass die Kunden der Direktbank verstarkt ihre Einlagen abziehen werden. Kunden mit
Termingeldkonten wird eine frihzeitige Aufldsung des Vertrags angeboten. In enger Abstimmung mit
BaFin und Bundesbank sowie dem Stimmrechtstreuhander strebt die VTBE an, das Bankgeschaft
maoglichst bis Ende des Jahres 2023 zu beenden und samtliche freie Einlagen, die eine Bankerlaubnis
erfordern, zurtickzuzahlen.

Der Rickgang des Nachrangdarlehens ergibt sich wie oben beschrieben aus der gestiegenen
Risikovorsorge im Kreditportfolio, die durch das Nachrangdarlehen aufgefangen wird. Dieses wird als
Sicherheit fir verschiedene Kreditengagements verwendet.

Gewinn- und Verlustrechnung

Der Jahresfehlbetrag belauft sich voraussichtlich auf EUR 77,4 Mio. Diese deutliche Erhdhung des
Verlustes gegenuber dem Vorjahr ist dem erwarteten Diskont aus der Ruckflihrung des Kreditgeschafts
in Héhe von EUR 91,4 Mio. geschuldet.

Der Zinsuberschuss wird sich in 2023 weiterhin verringern, da sich das Kreditvolumen aus den oben
genannten Grinden verringern wird.

Das Provisionsergebnis basiert auf dem verbleibenden Bestand an Garantien, welche wie das
Kreditgeschaft ricklaufig sind.

Das Handels- und Bewertungsergebnis beinhaltet u. a. Fremdwahrungsverluste sowie den Diskont aus
der Kreditrickfuhrung. Der Effekt aus der Risikovorsorge fur das Kreditgeschéaft ist gering, da ein
Groliteil der Vorsorge ergebnisneutral Uber das Nachrangdarlehen aufgefangen werden wird.

Kennzahlen

Die VTBE plant fur 2023 eine negative Eigenkapitalquote ("Return on Equity": RoE) von -8,5 % (2021:
5,8 %, geplant 2022: 0,5 %, 2022: -6,0 %). Wéahrend das zinstragende Geschaft die Hauptertragsquelle
darstellt, rechnet die Bank mit einem Diskontaufwand in Bezug auf vorzeitige Rickzahlungen von
Krediten in Hohe von EUR 91,4 Mio.

Mit Blick auf das Jahr 2023 und die anhaltende Herausforderung der Kostenbasis plant die Bank eine
héhere Cost-Income Ratio vor Wertberichtigungen (CIR) von ca. -185,3 % fur 2023 (2021: 44,4 %;
geplant 2022: ca. 94,4 %, 2022: 133,8 %) bei einem rucklaufigen Betriebsergebnis. Fir das nachste
Berichtsjahr erwartet die VTBE ein negatives Ergebnis nach Steuern.

Die VTBE geht weiterhin davon aus, dass sie bis zum Jahresende eine Gesamtkapitalquote (CRR) von
41,3 % erreichen wird (2021: 18,3 %, geplant 2022: 39,9 %, 2022: 34,5 %). Der Anstieg der Quote ist
hauptsachlich darauf zurlickzufihren, dass sich die risikogewichteten Aktiva Ende 2023 auf
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EUR 2,2 Mrd. belaufen, was im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des Herunterfahrens der
Geschaftstatigkeit niedriger ausfallt.

Dariiber hinaus ist fur die "Net Stable Funding Ratio" (NSFR) eine Mindestquote von 110 % fir das Jahr
2023 geplant (2021: 148,2 %, geplant 2022: >= 110 %, 2022: 156,4 %).

Die Bank geht davon aus, dass ihre Liquiditatssituation im Jahr 2023 jederzeit angemessen sein wird,
da die VTBE Uber einen ausreichenden Barmittelbestandteil verfiigt. Es wird eine durchschnittliche LCR
von Uber 110 % im Jahr 2023 (2021: 239,2 %; geplant 2022: iber 110 %, 2022: 443,8 %)'° erwartet.

19 Die Kennzahlen in Klammern beziehen sich auf die LCR am Ultimo
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JAHRESABSCHLUSS

JAHRESBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2022

DER VTB BANK (EUROPE) SE

=\VTB

EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 566,07 3
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.051.165.100,68 1.676.502
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
EUR 1.051.165.100,68 1.051.165.666,75
Vj. TEUR 1.675.764
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 63.525.994 47 123.569
b) andere Forderungen 0,00 63.525.994 .47 299.341
3. Forderungen an Kunden 2.741.451.208,25 4.144.670
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 0,00 0
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 0,00
Vj. TEUR 0
ab) von anderen Emittenten 268.859.186,04  268.859.186,04 268.859.186,04 586.439
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 0,00
Vj. TEUR 0
5. Handelsbestand 0,00 338.405
6. Beteiligungen 145.952,12 630
darunter: an Kreditinstituten
EUR 0,00
Vj. TEUR 484
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten
EUR 0,00
Vj. TEUR 0
7. Immaterielle Anlagewerte:
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 5.729.419,00 5.729.419,00 24.244
8. Sachanlagen 4.229.031,37 5.026
9. Sonstige Vermogensgegenstinde 348.892.843,77 109.397
10. Rechnungsabgrenzungsposten 1.658.176,18 4.698
Summe der Aktiva 4.485.657.477,95 7.312.924
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Passivseite

EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 321.125.534,71 363.037
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 347.399.078,42 668.524.613,13 543.468
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 11.320.166,42 8.323
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als
drei Monaten 316.974.241,16 328.294.407,58 617.392
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 930.584.306,46 2.311.107
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist 578.521.547,99  1.509.105.854,45  1.837.400.262,03 1.166.640
3. Handelsbestand 0,00 69.358
4. Sonstige Verbindlichkeiten 8.033.942,94 34.363
5. Rechnungsabgrenzungsposten 8.490.752,14 34.509
6. Rickstellungen
a) Rickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen 39.406.238,00 37.048
b) Steuerriickstellungen 3.559.700,00 7.370
c) andere Riickstellungen 52.818.927,07 95.784.865,07 32.851
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 851.045.057,64 1.011.902
8. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 59.856.917,21 59.857
darunter: Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB
EUR 0,00
Vj. TEUR 4.698
9. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 66.467.945,00 66.468
b) Kapitalriicklage 612.239.210,63 612.239
c) Gewinnrlicklagen
ba) gesetzliche Rucklage 6.646.794,46 6.647
bb) andere Gewinnriicklagen 330.345.351,58 336.992.146,04 330.345
d) Bilanzgewinn | Bilanzverlust (-) -59.178.233,88 956.521.067,79 0
Summe der Passiva 4.485.657.477,95 7.312.924
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen 14.933.278,72 74.160
2. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 0,00 178.785
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER VTB BANK (EUROPE) SE
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2022

Aufwendungen

EUR EUR EUR Vorjahr TEUR

1. Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Bankgeschaft 27.695.672,40 43.255
abzliglich positive Zinsen aus dem Bankgeschaft -1.280.218,21  26.415.454,19 -4.948
2. Provisionsaufwendungen 8.508.126,78 11.932
3. Nettoaufwand des Handelsbestands 0,00 0

4. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 53.818.338,29 43.804
ab) Soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fir Altersversorgung und

far Unterstlitzung 9.679.925,59 63.498.263,88 6.496
darunter: fir Altersversorgung
EUR 5.887.773,23
Vj. TEUR 1.803
b) andere Verwaltungsaufwendungen 60.287.752,94 123.786.016,82 51.107
5. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 7.628.454,11 10.658
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 72.924.967,24 11.825
7. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 4.698.475,72 0

8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere

sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 72.580.805,81 61.125
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen

und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 5.182.421,25 0
10. Aufwendungen aus Verlustiibernahme 0,00 0
11. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 0
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 52.593
13. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 6 ausgewiesen 0,00 0
14. Jahresiiberschuss 0,00 26.898
Summe der Aufwendungen 321.724.721,92 314.745
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EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 166.686.292,77 227.837
abzuglich negative Zinsen
aus Kredit- und Geldmarktgeschaften -2.793.635,65 163.892.657,12 -7.983
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 19.239.855,17 183.132.512,29 17.863
2. Ertrége aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder
Teilgewinnabfiihrungsvertrégen 0,00 0
3. Provisionsertrage 11.070.646,67 28.482
Nettoertrag des Handelsbestands 30.290.956,97 11.963
5. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie
aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschift 0,00 0
6. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren 0,00 2.481
7. Sonstige betriebliche Ertrage 34.257.539,48 34.102
8. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.794.832,63 0
10. Jahresfehlbetrag 59.178.233,88 0
Summe der Ertrége 321.724.721,92 314.745
1. Jahresiiberschuss | Jahresfehlbetrag (-) -59.178.233,88 26.898
2. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 94.529
3. Einstellungen in andere Gewinnriicklagen 0,00 121.427
4. Bilanzgewinn | Bilanzverlust (-) -59.178.233,88 0
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ALLGEMEINE ANGABEN

Der Sitz der VTB Bank (Europe) SE ist Frankfurt am Main. Die Gesellschaft ist eingetragen beim
Amtsgericht Frankfurt am Main im Handelsregister B unter der Kennziffer HRB 12169.

Der Jahresabschluss der VTB Bank (Europe) SE zum 31. Dezember 2022 wurde nach den einschlagigen
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB), der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie nach dem Aktiengesetz (AktG)
aufgestellt. Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Kontoform zugrunde gelegt. Von den
gesetzlichen Verrechnungsmaglichkeiten in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde Gebrauch gemacht.
Sofern Angaben wahlweise in der Bilanz oder im Anhang gemacht werden kénnen, wurden diese im
Anhang vorgenommen.

Die Folgewirkungen des seit dem 24. Februar 2022 andauernden Russland-Ukraine-Konfliktes wurden bei
der Bewertung der Vermogensgegenstande und Schulden bertlicksichtigt. Hierdurch befindet sich die Bank
im Prozess einer geordneten Rickfiihrung und Abwicklung des Bestandsgeschéftes. Der Jahresabschluss
2022 wurde daher unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Im Rahmen einer auflerordentlichen Hauptversammlung am 24. Marz 2023 wurde beschlossen die
Gesellschaft mit Wirkung zum Beginn des 1. April 2023 aufzulésen. Das Geschaftsjahr wahrend der
nachfolgenden Abwicklung ist das Kalenderjahr. Somit endet das letzte Rumpfgeschaftsjahr der
werbenden Gesellschaft mit Ablauf des 31. Marz 2023 und das erste Rumpfgeschaftsjahr in der Abwicklung
mit Ablauf des 31. Dezember 2023.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Guthaben bei anderen Kreditinstituten, die aufgrund von Gesetzen gesperrt sind bzw. deren Verfiigbarkeit
eingeschrankt ist, werden im Gegensatz zum Vorjahr als Sonstige Vermdgensgegenstande ausgewiesen.

Aufgrund aulergewoOhnlicher Umstande, insbesondere der durch die Sanktionen beeintrachtigen
Handelbarkeit von Finanzinstrumenten und der Beschrankungen hinsichtlich der Abwicklung von
Transaktionen, erfolgte im abgelaufenen Geschéftsjahr eine Umwidmung aller im Handelsbestand
vorhandenen Finanzinstrumente in den Anlagebestand. Die Umwidmung erfolgte zum beizulegenden
Zeitwert am Umwidmungszeitpunkt. Das Handelsbuch wurde zum 30.06.2022 geschlossen. Der Buchwert
der umgewidmeten Finanzinstrumente belief sich zu diesem Zeitpunkt auf netto Mio. EUR 211,2.

Ansonsten sind die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unverandert
beibehalten worden.

Es erfolgt keine bilanzielle Abbildung von Bewertungseinheiten im Sinne von § 254 HGB.
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BARRESERVE

Die Barreserve ist zum Nennwert bilanziert.

FORDERUNGEN

Die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen an Kunden sind zum Nominalwert einschlielich
abgegrenzter Zinsen bilanziert.

Agien und Disagien werden als Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und planmafig Uber die
Laufzeit des zugrundeliegenden Geschaftes aufgelost.

Fur erkennbare Bonitats- und Landerrisiken wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen und
Landerrisikovorsorgen ausreichend Vorsorge getroffen. Darliber hinaus bestehen fiir latente Kreditrisiken
Pauschalwertberichtigungen und Rickstellungen. Die Hohe der Pauschalwertberichtigung berechnet sich
grundsatzlich  durch  Multiplikation des  Kreditvolumens aller nicht einzelwertberichtigten
Kreditengagements, abzuglich der relevanten Sicherheiten mit der Verlustquote (,LGD), der
Ausfallwahrscheinlichkeit (,PD%) und dem Zeitintervall zwischen Ausfall und
Ausfallidentifizierung (sogenannter ,LIP-Faktor®). Dabei wird stets auf die Konsistenz zwischen den in der
Risikovorsorge eingesetzten Parametern und den in der internen Steuerung eingesetzten Parametern
geachtet.

Zusatzlich werden Leistungsstoérungen aufweisende oder als besonders risikobehaftet eingestufte
Forderungen bankintern in H6he von Mio. EUR 769,7 durch die ausgewiesenen Nachrangverbindlichkeiten
gegeniber verbundenen Unternehmen besichert (Barsicherheit).

Sind die Grinde fir eine gebildete Wertberichtigung entfallen, so wird diese Wertberichtigung
entsprechend aufgeldst.

WERTPAPIERE

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden nach dem
strengen Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten beziehungsweise ihrem niedrigeren Bérsen-
oder Marktpreis oder ihrem niedrigerem beizulegenden Wert bewertet.

Bei Wertpapieren, die wie Anlagevermdgen behandelt werden, kommt dagegen das gemilderte
Niederstwertprinzip zur Anwendung. Die Bilanzierung erfolgt zu Anschaffungskosten unter Abzug von
Wertminderungen, die voraussichtlich von Dauer sind. Agien werden in die Anschaffungskosten
einbezogen und planmaRig aufgeldst. Es erfolgt eine Zuschreibung bis maximal zur Hoéhe der
ursprunglichen Anschaffungskosten, wenn Griinde fur eine Wertminderung entfallen.
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HANDELSBESTAND

Die Bewertung von Finanzinstrumenten des Handelsbestandes erfolgte mit dem beizulegenden Zeitwert
abzuglich eines Risikoabschlages.

Unter dem beizulegenden Zeitwert werden in erster Linie verfigbare Bdrsenpreise des jeweiligen
Finanzinstruments an aktiven bzw. liquiden Markten verstanden.

Bei ausgewahlten Finanzinstrumenten (z.B. Zinsswaps und -optionen, fremdwahrungsbezogene
Geschafte und Optionen sowie Credit-Default-Swaps) erfolgte die Bewertung anhand von
Standardbewertungsmodellen. Diese Modelle umfassten Discounted-Cash-Flow-Modelle und
Optionspreismodelle nach Black-Scholes und Hull-White. Bestimmte in diese Modelle einfliekende Daten
wurden aus Boérsenpreisen oder beobachtbaren Marktdaten abgeleitet.

Die nicht an einem liquiden bzw. aktiven Markt quotierten Finanzinstrumente wurden anhand allgemein
anerkannter Modelle bewertet. In diesem Zusammenhang erfolgte die Verwendung von Discounted-Cash-
Flow-Modellen, die quotierte Marktdaten, wie beispielsweise Zinskurven, verwenden. Zur Bestimmung von
Ausfallwahrscheinlichkeiten wurden Studien internationaler Ratingagenturen herangezogen.

Bei dem anhand von mathematischen Modellen ermittelten Risikoabschlag handelte es sich um den
sogenannten Value-at-Risk (VaR). Dieser entspricht dem Verlust, der mit einer bestimmten vorgegebenen
Wabhrscheinlichkeit innerhalb einer bestimmten Haltedauer in der Zukunft nicht Uberschritten wird. Die
vorgegebene Wahrscheinlichkeit belduft sich auf 99,0%. Die Haltedauer umfasst einen Tag. Der historische
Beobachtungszeitraum belauft sich auf 507 Tage.

BETEILIGUNGEN

Die Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert am
Bilanzstichtag angesetzt. Bei Wegfall der Abschreibungsgriinde werden entsprechende Zuschreibungen
vorgenommen.

SACHANLAGEN UND IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstdnde werden mit den Anschaffungskosten
vermindert um planmaRige Abschreibungen bilanziert. Die Abschreibungen werden linear entsprechend
der voraussichtlichen Nutzungsdauer vorgenommen. Die Bank macht von dem Wahlrecht des § 248 Abs.
2 HGB keinen Gebrauch.

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermdgensgegenstdande werden zum Nennwert bzw. mit dem am Bilanzstichtag
beizulegenden Wert angesetzt.
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RECHNUNGSABGRENZUNG

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag erfasst, die Aufwand
fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Der Rechnungsabgrenzungsposten wird Uber die
Laufzeit der zugrundeliegenden Geschéfte aufgel6st.

Im passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Einnahmen vor dem Abschlussstichtag erfasst, soweit sie
einen Ertrag flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Der Rechnungsabgrenzungsposten wird
Uber die Laufzeit der zugrundeliegenden Geschafte aufgeldst.

LATENTE STEUERN

Bestehen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermoégensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen Differenzen, die sich in spateren
Jahren voraussichtlich ausgleichen, so werden die sich insgesamt daraus ergebenden Steuerbelastungen
als passive latente Steuern bilanziert. Dabei werden sich bei bestimmten Posten ergebende
Steuerentlastungen verrechnet.

Zur Bewertung der passiven latenten Steuern wird auf die zum Zeitpunkt des Ausgleichs der Differenzen
voraussichtlich geltenden unternehmensindividuellen Steuersatze zurlckgegriffen.

VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten werden mit ihnrem Erflllungsbetrag angesetzt.

RUCKSTELLUNGEN

Ruickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind durch ein versicherungsmathematisches
Gutachten ermittelt worden. Steuerriickstellungen sowie andere Riickstellungen fiir ungewisse
Verbindlichkeiten oder drohende Verluste aus schwebenden Geschéften werden in Ubereinstimmung mit
§ 253 Abs. 1 HGB nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung gebildet. Rickstellungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden gemafl § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB abgezinst. Ertrage und
Aufwendungen aus der Auf- oder Abzinsung von RuUckstellungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung in den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. in den Sonstigen betrieblichen
Aufwendungen ausgewiesen.

Die Bank hat gemaR § 340a i. V. m. § 249 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 HGB geprift, ob sie flr einen mdglichen
Verpflichtungsiiberschuss aus Geschaften mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten im Bankbuch eine
Ruckstellung bilden muss, die sogenannte verlustfreie Bewertung. In die Berechnung wurden alle
bilanziellen und auf3erbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente einbezogen. Grundlage hierfir ist die
Portfoliostruktur der Bank. Dafiir hat die Bank den barwertigen Ansatz gewahlt. Die Zahlungsstrome der
Finanzinstrumente des Bankbuchs werden mit laufzeitkongruenten Zinssatzen diskontiert. Die Risiko- und
Verwaltungskosten werden als Abschlag auf die Zahlungsstréome einbezogen. Aus der Berechnung ergab
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sich kein Verpflichtungsiberschuss, so dass fir diesen Sachverhalt zum Stichtag keine Ruckstellung zu
bilden war.

FONDS FUR ALLGEMEINE BANKRISIKEN

Das Wahlrecht nach § 340g HGB (Fonds flr allgemeine Bankrisiken) wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr
genutzt.

EIGENKAPITAL

Das Eigenkapital ergibt sich als ResidualgréRe aus der Summe der bilanzierten Vermdgensgegenstande
abzuglich der bilanzierten Verpflichtungen. Das Grundkapital wird zum Nennwert bilanziert.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Der Ansatz und die Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht zum Handelsbestand
gehdren, erfolgt nach den fir schwebende Geschéafte geltenden Vorschriften imparitatisch und auf
Einzelgeschéaftsbasis. Die Berucksichtigung nicht realisierter Verluste erfolgt durch Bildung einer
Drohverlustrickstellung, soweit diese Verluste nicht bereits in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches
einbezogen worden sind.

Bei der Umrechnung nicht abgewickelter Devisentermingeschéafte, die zinstragende Bilanzposten sichern,
werden die Swapbetrage zeitanteilig abgegrenzt und die vereinnahmten Betrdge in den Positionen
~Zinsaufwendungen® und ,Zinsertrdge aus Kredit- und Geldmarktgeschaften* ausgewiesen.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Fir Vermdgensgegenstdnde und Schulden, die auf auslandische Wahrung lauten, wird der
Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag herangezogen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Bei den Forderungen, den Wertpapieren und den Verbindlichkeiten handelt es sich ausschlief3lich um
unverbriefte Vermégensgegenstande und Verpflichtungen.

RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG

Bilanzposition i TEUR

Andere Forderungen an Kreditinstitute -

davon mit einer Restlaufzeit von bis drei Monate -
mehr als drei Monate bis ein Jahr -
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre -
mehr als fiinf Jahre -

Forderungen an Kunden 2.741.451
davon mit einer Restlaufzeit von bis drei Monate 727.311
mehr als drei Monate bis ein Jahr 305.991
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.529.634
mebhr als fiinf Jahre 178.515
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 347.399
davon mit einer Restlaufzeit von bis drei Monate 403
mehr als drei Monate bis ein Jahr : -
mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre : 190.943
mehr als finf Jahre : 156.053
Spareinlagen 316.974
davon mit einer Restlaufzeit von bis drei Monate 20.890
mehr als drei Monate bis ein Jahr 55.113
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 235.679

mebhr als fiinf Jahre 5.292

Andere Verbindlichkeiten gegenliber Kunden mit vereinbarter Laufzeit :
oder Kiindigungsfrist : 578.522

davon mit einer Restlaufzeit von bis drei Monate 107.543
mehr als drei Monate bis ein Jahr 132.372
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 331.508
mehr als fiinf Jahre 7.099

42



VTB Bank (Europe) SE

ANHANG PER 31. DEZEMBER 2022

=\VTB

FREMDWAHRUNGSVOLUMINA

31.12.2022

............................................................................................................................. B Ay

Vermdégensgegenstande
Schulden

355.836
963.677

BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND

BETEILIGUNGSUNTERNEHMEN

TEUR

Verbundene
Unternehmen

Beteiligungen

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Handelsbestand (Aktivseite)

Sonstige Vermdgensgegenstande
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentber Kunden
Handelsbestand (Passivseite)

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten
Eventualverbindlichkeiten

136.565
195.928
245345

853.017
2101

490

Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind auschliellich zu marktiblichen

Bedingungen zustande gekommen.

43



VTB Bank (Europe) SE
ANHANG PER 31. DEZEMBER 2022

=\VTB

ANLAGEVERMOGEN

IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE UND SACHANLAGEVERMOGEN

Anschaffungs- bzw.

Anschaffungs- bzw.

| . !
| i i 1
| i . . . . i 1
" . e i Abschreibungen  Abschreibungen Abgange Abschreibungen | Restbuchwert | Restbuchwert
! Umb: ol ; | i
Anlagespiegel (in TEUR) { Herstellungskosten  Zugédnge Umbt 1 Her: ! 1.1.2022 1fd. Jahr Umbuchungen \fd. Jahr 31.12.2022 | Geschiftsjahr | Vorjahr
i 1.1.2022 31.12.2022 | i i
i | !
Immaterielle Vermégensgegenstande i 49.303 682 -33 20427 29.525 : 25.060 5.841 -33 7.072 23.796 ; 5.729 i 24244
| : | i
Sachanlagen | : | |
Betriebs- und Geschaftsausstattung } 10.627 995 33 31 11.624 E 5.601 1.788 33 27 7.395 % 4.229 ; 5.026
! i |
Summe i 59.930 1.677 0 20.458 41.149 30.662 7.629 0 7.099 31.192 t 9.958 | 29.270
Die Abschreibungen wurden nach den handelsrechtlich anerkannten Satzen bemessen.
Ans?h:ﬁuzjghs'; bzw. Ansi\:ﬁu?u%sr; bzw. Abschreib Abschreibungen/
Anl " l'in TEUR Ao ghefru © Zug4 Abas Wahrungskurs- A SI;'\eﬂu © S:: 1r20;29en Zuschreibungen | Abschreibungen | Zuschreibungen Abgange Zuschreibungen Restbuchwert Restbuchwert
niagespiegel in nsehaniungs- gange 99N9e | \eriuste / -gewinne | /oo anungs- 1.2 Ifd. Jahr Ifd. Jahr Ifd. Jahr Ifd. Jahr 31.12.2022 Geschaftsjahr Vorjahr
kosten kosten kumuliert kumuliert
1.1.2022 31.12.2022
Beteiligungen 630 37 68 660 0 0 514 0 0 514 146 630
Schuldwerschreibungen und 362.301 128.581 2.236 235.956 0 0 0 0 0 0 235.956 362.301
andere festverzinsliche Wertpapiere
Summe 362.931 128.618 2.304 236.616 0 0 515 0 0 515 236.101 362.931
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Zum Bilanzstichtag wurden keine Abschreibungen aufgrund einer voraussichtlich dauerhaften
Wertminderung auf festverzinsliche Wertpapiere im Anlagevermdgen vorgenommen. Infolge einer
Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips wurden Abschreibungen in Héhe von TEUR 66.877 auf
Wertpapiere mit einem Buchwert von TEUR 92.757 vermieden. Die Abschreibungen auf diese Wertpapiere
wurden unterlassen, da entweder die Rickzahlung am Laufzeitende zum Nennwert erfolgt oder, soweit
Hinweise vorliegen, dass sich der Emittent in wirtschaftlichen Schwierigkeiten befindet, eine vollstandige
Besicherung gegeben ist.

WERTPAPIERE UND BETEILIGUNGEN

L OO ORURUUPUUPPRURUUUURUPRTIY PR ° - LL.LL SO O h@.ﬂ?ﬁﬂfﬁhﬁﬂ...é.._'?55.'[.5_9.(‘!!9*_‘.‘??_*._.
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche .

Wertpapiere (ohne Zinsabgrenzung) 266.322 266.322 ' 116.729
Beteiligungen 146 - -

Der Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere enthalt keine
Falligkeiten im Geschéftsjahr 2023.

Zum Bilanzstichtag waren wie im Vorjahr keine Vermégensgegenstande in Pension gegeben.

Zum Bilanzstichtag waren keine nachrangigen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere im Bestand.

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE UND VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Vermobgensgegenstande in Hohe von TEUR 348.893 gliedern sich in folgende
Bestandteile auf:

TEUR e S 31122022
Forderungen aus laufenden Guthaben bei Kreditinstituten mit eingeschrankter
Verfiigbarkeit infolge von Sanktionen 282.523
Fallige Schuldverschreibungen und Zinsscheine 31.504
Forderungen aus Steuern, im Wesentlichen Ertragsteuern 28.646
Anspriiche aus der Abwicklung von Finanzinstrumenten & Barsicherheiten (Margin-Konten) 5.346
Sonstige : 874

' 348.893
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Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 8.034 gliedern sich in folgende Bestandteile auf:

L S 31.12.2022
Kapitalertrags-, Lohn- und Umsatzsteuer 3.220
Verpflichtungen aus erhaltenen Lieferungen und Leistungen 2.348
Verbindlichkeiten gegenulber Mitarbeitern 443
Erhaltene abgegrenzte Pramien bei derivativen Finanzinstrumenten 429
Barsicherheiten (insb. Margin-Konten) 371
Erhaltene Anzahlungen 322
Sonstige ! 901

= 8.034

LATENTE STEUERN

Die Bank hat keine passiven latenten Steuern bilanziert, da sich bei der Ermittlung der aus steuerlichen
Wertansatzen resultierenden Differenzen ein Uberhang an Steuerentlastungen ergibt. In Ausiibung des
Aktivierungswahlrechtes des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wurde auf eine Bilanzierung von aktiven latenten
Steuern verzichtet.

RUCKSTELLUNGEN

Die Pensionsrickstellungen wurden nach den Vorschriften des HGB anhand
versicherungsmathematischer Methoden ermittelt. Bewertet wurden sie nach den anerkannten
Grundsatzen der Versicherungsmathematik mittels der sogenannten ,Projected-Unit-Credit-Methode*
(PUC-Methode). Gemall der PUC-Methode  entspricht der Ruckstellungsbetrag dem
versicherungsmathematischen Barwert der Pensionsverpflichtungen, der von den Mitarbeitern bis zu
diesem Zeitpunkt gemal Rentenformel und Unverfallbarkeitsregelung aufgrund ihrer in der Vergangenheit
abgeleisteten Dienstzeiten erdient worden ist.

Als biometrische Rechnungsgrundlage wurden die ,Richttafeln 2018G" von Klaus Heubeck (bzw. fur die
Osterreichischen Pensionare die AVO 2018-P ,Angestellte®) zugrunde gelegt.

Dabei wurden nachfolgende Trendannahmen bertcksichtigt:

Rechnungszinssatz p.a. (10-Jahres-Durchschnitt) 1,78%
Rechnungszinssatzp.a. (7-Jahres-Durchschnitt) 1,44%
Gehaltstrend p.a. 2,70%
Rententrend p.a. 2,20%
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Der Bewertung der Pensionsrickstellungen liegt ein durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen
zehn Geschaftsjahre zugrunde. Bei Anwendung eines durchschnittlichen Marktzinssatzes der
vergangenen sieben Geschéaftsjahre ergibt sich ein um TEUR 2.279 erhohter Rickstellungsbetrag von
TEUR 41.686.

Die Steuerrickstellungen von TEUR 3.560 betreffen ausschlief3lich inlandische Ertragsteuern flir Vorjahre.

Die anderen Riickstellungen in Héhe von TEUR 52.819 gliedern sich in folgende Bestandteile auf:

I TEUR A— 31122022
Personal 24.752
Drohverluste aus derivativen Geschaften im Bankbuch 12.505
Lieferungen und Leistungen 8.523
Rechtsrisiken 1.786
Jahresabschluss und Steuerberatung 1.307
Mitgliedsbeitrage Einlagensicherung 764
Betriebsprifungsrisiken 700
Pauschalierte Bonitétsrisiken 463
Sonstige t 2.019

: 52.819

FONDS FUR ALLGEMEINE BANKRISIKEN

Der im Fonds fiir allgemeine Bankrisiken enthaltene Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB zur
Abschirmung von Risiken im Handelsgeschaft ist aufgrund der Einstellung des Handelsgeschaftes im
abgelaufenen Geschaftsjahr vollstandig in Hohe von TEUR 4.698 aufgeldst worden. Gleichzeitig wurde ein
Betrag in gleicher Hohe dem Fonds flr allgemeine Bankrisiken nach § 340g Abs. 1 HGB zur Abschirmung
des allgemeinen Kreditrisikos zugefihrt.

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

Der zum Bilanzstichtag ausgewiesene Teil der nachrangigen Verbindlichkeiten von TEUR 851.045
bestehen vollstandig gegenliber verbundenen Unternehmen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr lagen keine Mittelaufnahmen oder Tilgungen vor. Jedoch verminderten
sich die nachrangigen Verbindlichkeiten durch eine Verrechnung mit ausgefallenen Kreditforderungen, bei
denen die Verbindlichkeiten als Barsicherheiten designiert wurden, um TEUR 202.551.

Der Betrag der insgesamt flir nachrangige Verbindlichkeiten angefallenen Zinsaufwendungen belauft sich
auf TEUR 2.330.
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GEZEICHNETES KAPITAL

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 bestand das Stammkapital aus 66.467.945 nennwertlosen
vinkulierten Namensstlckaktien. Die VTB Bank (PJSC), St. Petersburg, Russland, ist weiterhin
Hauptaktionarin mit einem Anteil von insgesamt 99,39 %. FGUP FT-Center (vormals: VO Novoexport),
Moskau, Russland halt weiterhin Kapitalanteile in Héhe von 0,61 %. Die VTBE war bis zum 09. April 2022
ein abhangiges Unternehmen der VTB Bank (PJSC), St. Petersburg, Russland (§ 17 Abs. 2 AktG). Mit
Anordnung vom 09. April 2022 wies die BaFin die VTBE an, keine Weisungen von ihrer Eigentimerin VTB
Bank (PJSC) entgegenzunehmen und/oder umzusetzen; weiterhin wurde angeordnet, dass keinerlei
Weisungen des Aufsichtsrats oder sonstiger vertretungsberechtigter Personen der VTB Bank (PJSC)
entgegengenommen und/oder umgesetzt werden.

KAPITALRUCKLAGE

Bei der Kapitalriicklage handelt es sich formal um eine Kapitalriicklage im Sinne des
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (andere Zuzahlungen von Gesellschaftern in das Eigenkapital).

GEWINNRUCKLAGEN

Die Gewinnriicklagen in Hohe von TEUR 336.992 setzen sich aus den gesetzlichen Riicklagen in Hohe
von TEUR 6.647 und den anderen Gewinnricklagen in Hohe von TEUR 330.345 zusammen.

Die gesetzliche Riicklage betragt 10 % des gezeichneten Grundkapitals gemaf § 150 Abs. 2 AktG.

Zum Bilanzstichtag ist ein Betrag von insgesamt TEUR 2.279 ausschittungsgesperrt. Dieser Betrag betrifft
den Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Pensionsrickstellungen nach MaRgabe des
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschaftsjahren und dem
Ansatz des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben
Geschéaftsjahren.
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DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, setzen sich nach Produkten wie folgt zusammen:

i Nominalbetrag Marktwerte

TEUR Restlaufzeit Gesamtbetrag Negativ Positiv
<1Jahr  >1-5Jahre  >5Jahre | 31122022 31.12.2021 | 31.12.2022  31.12.2021 | 31.12.2022  31.12.2021
Wahrungsbezogene Geschéafte OTC  FX-Spot - - - - 300§ - - - -
Total g - - - 300} - - -
FX-Swap ; - - - 657.147} - 1415} - 9.906
Total ; - - - 657.147: - 1.415/ - 9.906
XCCY : - - - 15.904! - { - 190
Total : - - - 15.904; - i - 190
Total : - - - 673.351i - 1.415} - 10.096
Total g . . . 673.351] - 1415 - 10.096
Zinsbezogene Geschafte OTC Zinsoptionen Kaufe - - - - 418.109§ - - - 3.305
Verkaufe g 187.550 128.609 316.159 418.109} 6.941 3.305/ - .
Total ; 187.550 128.609 316.159 836.218! 6.941 3.305/ - 3.305
Zinsswaps g 938 - 938 283.9551 9 747! - 2.492
Total i 938 . 938 283.955/ 9 747 . 2.492
Total § 188.488 128.609 317.097  1.120.173} 6.950 4.052] - 5.797
Total ; 188.488 128.609 317.097 1120173 6.950 4.052; - 5.797
Total : 188.488 128.609 317.097  1.793.523 6.950 5.467] - 15.894

Durch die SchlieBung des Handelsbuches zum 30. Juni 2022 sind zum Bilanzstichtag keine Finanzinstrumente mehr vorhanden, die eine Bilanzierung zum
beizulegenden Zeitwert verlangen.
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Derivative Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, setzen sich nach Art
der Kontrahenten wie folgt zusammen:

: Marktwerte
TEUR Negativ Positiv
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nicht OECD - Banken ; 43 4534
OECD - Banken 9 2.119} - 9.275
Sonstige Unternehmen und Privatpersonen | 6.941: 3.305i - 2.085
Total 6.950; 5.467 15.894

Derivative Finanzinstrumente, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, setzen sich nach
ihrem Buchwert zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Buchwerte
TEUR Sonstige Riickstellungen
i Verbindlichkeiten i
Zinsbezogene Geschafte : :
Zinsoptionen : 429 H 6.749
Total 429 6.749

Das Risiko der Instrumente besteht darin, dass der Kontrahent seine Leistung am Falligkeitstag nicht
vereinbarungsgemal erflillt.

Die oben genannten Geschafte wurden weitestgehend zur Deckung von Zins-, Wechselkurs- oder
Marktpreisschwankungen abgeschlossen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

AUFGLIEDERUNG DER ERTRAGE NACH GEOGRAFISCHEN MARKTEN

Die Ertrage gliedern sich nach geografischen Markten wie folgt auf:

TBUR . gesamt nland | | Ausland

Zinsertrage 183.133 7.076 176.057
Provisionsertrage 11.071 2150 | 8.920
Nettoertrag des Handelsbestands 30.291 30.498 -208
Sonstige betriebliche Ertrage 34.258 4.691 ' 29.567

ZINSERTRAGE

Die in den Zinsertragen enthaltenen negativen Zinsen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften resultieren
aus dem Uber das Mindestreservesoll der Bank hinausgehenden Reserveguthaben bei der EZB und aus
Guthaben auf laufenden Nostrokonten sowie aus Guthaben auf Margin-Konten.

Die in den Zinsaufwendungen enthaltenen positiven Zinsen aus dem Bankgeschaft resultieren aus
Einlagen und Geldhandelsgeschaften mit Banken sowie aus taglich falligen Kundeneinlagen.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von TEUR 72.925 beinhalten Aufwendungen aus der
Abwicklung und Bewertung von derivativen Geschéaften des Bankbuches in Hohe von TEUR 36.687 sowie
Aufwendungen aus der Umrechnung von Fremdwahrungen in Héhe von TEUR 21.248. Des Weiteren
enthaltene Aufwendungen aus dem Abgang von Immateriellen Vermdgensgegenstanden in Hohe von
TEUR 13.358 resultieren aus der Abwicklung und Ruckfuhrung des Bestandsgeschéftes.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von TEUR 34.258 enthalten im Wesentlichen Ertrage aus
derivativen Geschaften im Bankbuch in Héhe von TEUR 27.498 sowie aus der Aufldsung von sonstigen
Ruckstellungen in Héhe von TEUR 3.741.
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STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen die gesetzlich zu tragende Steuerlast, gegebenenfalls
unter Berlcksichtigung der Veranderungen der Steuerlatenzen. Der sich insgesamt ergebende
Steuerertrag von TEUR 3.795 setzt sich zusammen aus einem Steueraufwand in Hohe von TEUR 452 aus
der gewodhnlichen Geschéftstatigkeit des abgelaufenen Geschéftsjahres 2022 sowie einem Steuertrag in
Hoéhe von TEUR 4.247 aus der Geschaftstatigkeit in den Vorjahren. Aufwendungen oder Ertrédge aus
latenten Steuern liegen nicht vor.

JAHRESERGEBNIS UND GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den gesamten Bilanzverlust in Hoéhe von
EUR 59.178.233,88 auf das nachfolgende Geschaftsjahr vorzutragen.

SONSTIGE ANGABEN

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE VERPFLICHTUNGEN

2022 2021
___________________________________________________________________________________________________________________________ TEUR e JEUR
1.) Eventualverbindlichkeiten !

a) Verbindlichkeiten aus Bilirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 62.522 | 102.055
davon: Anzahlungs- und Zahlungsgarantien 36.248 72431
davon: Garantien fir Lieferungen und Leistungen 22.236 | 21.430
davon: Bietungsgarantien 4.000 4.000
davon: Akkreditive - 3.380
davon: Kreditblrgschaften - 0
davon: Mietblrgschaften 38 | 214
davon: Sonstige Blrgschaften/Garantien - 600
abzgl. Sicherheiten 47126 | 27.799
abzgl. Wertberichtigungen/Ruckstellungen 463 ! 96

14.933 | 74.160
2.) Andere Verpflichtungen ;

a) unwiderrufliche Kreditzusagen - 180.092

abzgl. Wertberichtigungen/Rickstellungen - 1.307
- 178.785

Um das latente Risiko der Inanspruchnahme aus Eventualverbindlichkeiten und anderen Verpflichtungen
einschatzen zu kénnen, wird ein vergangenheitsbasiertes Durchschnittsmodell verwendet, ergdnzt um
einen Risikoaufschlag. Die Bank bildet entsprechende Vorsorgereserven. Unsere so ermittelte
Risikoeinschatzung und die sich daraus ergebende Vorsorge halten wir angesichts der wirtschaftlichen
Verhaltnisse unserer Kunden derzeit flir angemessen. Dariliber hinaus werden bei akuten Risiken
individuelle Risikovorsorgen getroffen.
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KONZERNABSCHLUSS UND KONZERNKREIS

Die Gesellschaft ist eine Tochter der VTB Bank (PJSC) mit Sitz in Degtyarnyy Pereulok 11a, St. Petersburg
191144, Russland, die 99,39 % der Anteile an der Gesellschaft halt und auch den Konzernabschluss fir
den gréfBten Kreis von Unternehmen aufstellt. Der Konzernabschluss ist am Sitz der VTB Bank (PJSC) in
St. Petersburg, Russland, einsehbar und im Internet unter www.vtb.ru veréffentlicht.

Die BaFin hat mit Bescheid vom 9. April 2022 der Hauptaktionarin VTB Bank (PJSC), St. Petersburg,
Russland, untersagt ihre Stimmrechte Uber die VTB Bank (Europe) SE auszuliben. Des Weiteren hat
die BaFin der VTB Bank (Europe) SE untersagt, Weisungen der VTB Bank (PJSC), St. Petersburg, zu
befolgen. Die VTB Bank (PJSC), St. Petersburg hat somit keine Kontrolle mehr tber die VTB Bank
(Europe) SE und kann nicht Gber finanzielle Vermdgenswerte oder wirtschaftliche Ressourcen verfuigen.

GESAMTHONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Die Aufwendungen fiir Honorare an unseren Abschlussprifer verteilen sich zum 31. Dezember 2022 wie
folgt:

2022 davon fiir Vorjahre

TEUR TEUR
Abschlussprifungsleistungen 3.259 1.397
Andere Bestatigungsleistungen - -
Steuerberatungsleistungen - -
Sonstige Leistungen - -
Gesamt 3.259 1.397

ZAHL DER BESCHAFTIGTEN ARBEITNEHMER

Die Anzahl der durchschnittlich wahrend des Geschéftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer belauft sich auf:

Standort ! gesamt & weiblich mannlich

106
9

Frankfurt 183
Wien

Gesamt
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ORGANE

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2022 wie folgt zusammen:

Dr. Peter Schad, Miinchen
(seit 10.06.2022)

Vorsitzender

Sonderbeauftragter der BaFin mit den Organbefugnissen
des Aufsichtsrats

(Auf den neuen Vorsitzenden entfallen die sechs Stimmen der Aufsichtsratsmitglieder, die durch die
Inhaber bestimmt werden, sowie diejenigen Stimmen der Arbeitnehmervertreter, deren Mandat im
Aufsichtsrat zum Zeitpunkt der Beschlussfassung nicht besetzt ist.)

Florian Dorsch, Darmstadt

Alexey Yakovitsky, Moskau, Russland
(bis 11.04.2022)

Victoria Vanurina, Moskau, Russland
(bis 25.03.2022)

Vitaly Buzoveria, Moskau, Russland
(bis 11.04.2022)

Julian Simmonds, London, UK
(bis 25.03.2022)

Dmity Pianov, Moskau, Russland
(bis 11.04.2022)

Vladimir Potapov, Moskau, Russland
(bis 11.04.2022)
Elisabeth Winkler, Wien, Osterreich

(bis 20.06.2022)

Vladimir Zaytsev, Wien, Osterreich
(bis 31.12.2022)

Bankangestellter
VTB Bank (Europe) SE

Vorsitzender

Chief Executive Officer der JSC VTB Capital Holding,
Moskau

stellv. Vorsitzende

Senior Vice President der VTB Bank (PJSC), St
Petersburg, Russland

Senior Vice President der VTB Bank (PJSC), St.
Petersburg, Russland

Director bei der Factory 42 Limited, London
Vorstandsmitglied der VTB Bank (PJSC), St. Petersburg,
Russland

Senior Vice President der Bank VTB (PJSC),

St. Petersburg, Russland

CEO of VTB Capital Investment Management, Moskau

Bankangestellte
VTB Bank (Europe) SE Zweigniederlassung Wien

Bankangestellter
VTB Bank (Europe) SE Zweigniederlassung Wien
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Der Vorstand setzte sich im Geschéftsjahr 2022 wie folgt zusammen:

Nicholas Hutt, Billericay, Essex / UK (bis 25.03.2022)
Vorsitzender

Oxana Kozliouk, Frankfurt am Main (bis 25.03.2022)
Mitglied des Vorstandes

Zac Fortune, Kronberg im Taunus (bis 25.03.2022)
Mitglied des Vorstandes

Oleg Osipenko, Frankfurt am Main (bis 25.03.2022)
Mitglied des Vorstandes

Frank Hellwig, Starnberg (ab dem 19.04.2022)
Vorsitzender / Sonderbeauftragter der BaFin mit Geschaftsleiterbefugnis

Miro Zadro, Steinbach (Taunus)
Mitglied des Vorstandes

Die Bezuge des Vorstands beliefen sich im abgelaufenen Geschéftsjahr auf insgesamt TEUR 8.166. An
frihere Vorstandsmitglieder waren TEUR 443 zu zahlen, die Pensionsrickstellungen fur diesen
Personenkreis betrugen TEUR 11.242.

Die im abgelaufenen Geschéaftsjahr geleistete Aufsichtsratsvergitung belauft sich auf insgesamt
TEUR 128.

Fur die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates bestehen am Bilanzstichtag keine Kreditlinien.
Die fur die Mitglieder des Vorstandes am vorhergehenden Bilanzstichtag bestehenden Kreditlinien in Form
von Limiten bei ausgegebenen Firmenkreditkarten wurden im Laufe des abgelaufen Geschéftsjahres
gekundigt.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die zum Bilanzstichtag genutzten Geschéaftsraume der VTB Bank (Europe) SE in Frankfurt am Main sind
bis zum Jahr 2024 angemietet. Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen bis zum Ablauf der Vertragslaufzeit
belauft sich auf TEUR 3.522.
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VORGANGE VON BESONDERER BEDEUTUNG NACH ABSCHLUSS DES
GESCHAFTSJAHRES

Im Hinblick auf Transaktionen, die von den britischen oder US-amerikanischen Sanktionen betroffen sein
koénnten, hat die VTB Bank (Europe) SE Schritte unternommen, um Genehmigungen zu erhalten, die die
Transaktionen von diesen Sanktionen ausnehmen. Das britische Office of Financial Sanctions
Implementation ("OFSI") und das US Office of Foreign Assets Control ("OFAC") haben auf Antrag der VTBE
Ausnahme-Lizenzen zum Zwecke der Abwicklung der Bank erteilt. Die OFAC-Lizenz ist derzeit bis 31.
August 2023 und die OFSI-Lizenz bis 3. April 2025 befristet.

Des Weiteren verweisen wir auf die Ausfuhrungen zur Abwicklung der Gesellschaft in den Allgemeinen
Angaben dieses Anhangs zum Jahresabschluss.

Ansonsten ergaben sich nach Abschluss des Geschaftsjahres keine Vorgange, die fiir die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von besonderer Bedeutung sind.

SONSTIGE ANGABEN

Im Jahr 2022 wurden von Mitgliedern des Vorstandes und Mitarbeitern Mandate in Aufsichtsgremien bzw.
vergleichbaren Gremien folgender Kapitalgesellschaften im Sinne von § 267 Abs. 3 HGB oder
vergleichbarer Organisationen wahrgenommen:

Name I Gesellschaft : Funktion

Frank Hellwig Erste Abwicklungsanstalt, Anstalt des 6ffentlichen Rechts, : Mitglied des Verwaltungsrates
Disseldorf I

Nicholas Hutt Billericay Town Football Club Ltd, Billericay : Managing Director/Board
Billericay Town Colts Ltd, Billericay : Managing Director/Board

Zac Fortune P10 Ltd, London : Managing Director/Board

Kai Fabri Raiffeisenbank im Hochtaunus eG, Bad Homburg i Mitglied des Aufsichtsrats

Frankfurt am Main, den 16. Mai 2023

Die Liquidatoren

F. Hellwig M. Zadro
Sonderbeauftragter der BaFin
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die VTB Bank (Europe) SE, Frankfurt am Main

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBE-
RICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der VTB Bank (Europe) SE — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruift. Dartber hinaus haben
wir den Lagebericht der VTB Bank (Europe) SE fiur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Instituten geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 und

o vermittelt der beigeflugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwen-
dungen gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefuhrt hat.
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Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgen-
den ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprtfers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Un-
ternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt.
Darlber hinaus erklaren wir gemaf Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine
verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlus-
ses fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses
als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben
kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prifung:

¢ Auswirkungen des Russland-Ukraine-Konflikts auf die Fortfiihrungsprognose
o Werthaltigkeit der Forderungen an Kunden

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie
folgt strukturiert:

1. Sachverhalt und Problemstellung
2. Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3. Verweis auf weitere Informationen
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Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prafungssachverhalte dar:

Auswirkungen des Russland-Ukraine-Konflikts auf die Fortfiihrungsprognose

1. Sachverhalt und Problemstellung

Am 24. Februar 2022 begann der Russland-Ukraine-Konflikt. Seitdem verabschiedeten
verschiedene Lander und Gemeinschaften, wie die Europaische Union, die USA, Grol3-
britannien sowie Japan wirtschaftliche Sanktionen in einzelnen Stufen bzw. Paketen. Die
Sanktionen betreffen sowohl Russland als auch einzelne russische Unternehmen und
Banken, die russische Zentralbank und natlrliche Personen. Die VTB Bank (Europe) SE
ist von diesen MalRnahmen unmittelbar betroffen.

Die Anteile an der VTB Bank (Europe) SE lagen im Berichtsjahr mittelbar zu 100 % bei
der Russischen Fdderation in Form von:

e 99,39 % der Anteile an der VTB Bank (Europe) SE uber ihre Kontrollmehrheit
(60,93 %) an der VTB Bank PJSC, St. Petersburg.

e 0,61 % der Anteile an der VTB Bank (Europe) SE Uber das Staatsunternehmen
(100 %) FGUP FT-Center (ehemals VO Novoexport), Moskau.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat infolgedessen gegenlber der
VTB Bank (Europe) SE am 27. Februar 2022 (mundlich)/28. Februar 2022 (schriftlich)
ein vollstandiges Kreditvergabe- und Einlagenannahmeverbot sowie ein Zahlungsverbot
an russische Kreditinstitute ausgesprochen.

Seit dem 8. April 2022 steht die VTB Bank PJSC, St. Petersburg, auf der EU-Sanktions-
liste (siehe Durchfihrungsverordnung (EU) 2022/581 des Rates zur Durchfiihrung der
Verordnung (EU) Nr. 269/2014 Uber restriktive Malinahmen angesichts von Handlungen,
die die territoriale Unversehrtheit, Souveranitat und Unabhangigkeit der Ukraine unter-
graben oder bedrohen). Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat es der
Geschéftsleitung der VTB Bank (Europe) SE daher am 9. April 2022 unmittelbar unter-
sagt, Weisungen der VTB Bank PJSC, St. Petersburg, zu befolgen.

Einleger kdnnen weiterhin frei Gber ihr Geld verfugen und Schuldner kdnnen ihre Kredite
mit Zins und Tilgung bedienen. Auch andere Glaubiger der Bank durfen — soweit sie
nicht selbst sanktioniert sind — entsprechend bedient werden und Zahlungen der Bank
entgegennehmen. Korrespondenzbanken, Dienstleister und Mitarbeiter durfen weiterhin
fur die VTB Bank (Europe) SE tatig sein. Ausnahmen gelten fiir britische und US-ameri-
kanische Staatsangehdrige aufgrund entsprechender Sanktionen.
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Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat am 19. April 2022 bei der VTB
Bank (Europe) SE einen Sonderbeauftragten mit Geschéaftsleiterbefugnissen eingesetzt.
Er wird gemeinsam mit dem einzig verbliebenen Vorstandsmitglied die faktische Abwick-
lung der VTB Bank (Europe) SE weiter fortsetzen. Mit dieser MalRnahme soll sicherge-
stellt werden, dass die gesetzlichen Anforderungen an die Mindestanzahl von Ge-
schaftsleitern bei einem Kreditinstitut wieder eingehalten werden. Zudem wurde am
10. Juni 2022 ein Sonderbeauftragter mit den Organbefugnissen des Aufsichtsrats be-
stellt.

Die Ausibung der Stimmrechte der VTB Bank PJSC, St. Petersburg, wurde mit Be-
schluss des Amtsgerichts Frankfurt am Main vom 8. Juni 2022 auf Antrag der BaFin auf
einen Treuhander Ubertragen. Mit Beschluss des Amtsgerichts Frankfurt am Main vom
18. August 2022 wurden auch die Stimmrechte der FGUP FT-Center (ehemals VO No-
voexport) an diesen Treuhander Ubertragen.

In der aulRerordentlichen Hauptversammlung am 24. Marz 2023 wurde beschlossen, die
Gesellschaft mit Wirkung zum Beginn des 1. April 2023 aufzulésen. Die VTBE firmiert
seit dem 1. April 2023 somit unter VTB Bank (Europe) SE i.L. Als Liquidatoren wurden
die bisherigen Vorstandsmitglieder Frank Hellwig und Miro Zadro bestellt. Die Bank soll
abgewickelt werden. In enger Abstimmung mit BaFin und Bundesbank sowie dem
Stimmrechtstreuhander strebt die VTBE an, das Bankgeschaft méglichst bis Ende des
Jahres 2023 zu beenden und samtliche freie Einlagen, die eine Bankerlaubnis erfordern,
zurtickzuzahlen.

Der Vorstand der Gesellschaft geht fur Zwecke der Rechnungslegung von der Fortflh-
rung der Unternehmenstatigkeit aus, weil er keine tatsadchlichen oder rechtlichen Gege-
benheiten identifiziert hat, die dieser Annahme entgegenstehen. Er hat einen Business
Plan fir die Jahre 2023 und 2024 aufgestellt und darin die Auswirkungen des Russland-
Ukraine-Konflikts auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie den Umfang der
zuklnftigen Geschéaftstatigkeiten der VTB Bank (Europe) SE abgebildet. Das Ergebnis
der Planung ist von den Annahmen abhangig, die die gesetzlichen Vertreter zur zukunf-
tigen Geschéaftsentwicklung bzw. -abwicklung und den daraus abgeleiteten Zahlungsmit-
telzuflissen und Zahlungsmittelabflissen getroffen haben.

Die Prifung der Auswirkungen des Russland-Ukraine-Konflikts auf den Rechnungsle-
gungsgrundsatz der Unternehmensfortfihrung war aufgrund der Vielfalt an politischen
sowie weltwirtschaftlichen Einflissen sowie der durch die gesetzlichen Vertreter in die-
sem Zusammenhang zu treffenden MafRnahmen zur Risikobegrenzung und deren Re-
flexion in der Unternehmensplanung ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt.
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2. Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Wir haben mit den gesetzlichen Vertretern eroértert, welchen Einfluss der Liquidationsbe-
schluss neben dem Russland-Ukraine-Konflikt auf das Geschaftsmodell und die zukunf-
tige Entwicklung der VTB Bank (Europe) SE hat und haben wird. Wir haben weiterhin
erortert, welche Annahmen und Szenarien der Einschatzung der gesetzlichen Vertreter
zugrunde liegen.

Wir haben den von den gesetzlichen Vertretern aufgestellten Business Plan fur die Jahre
2023 und 2024 inklusive der Liquiditatsprognose analysiert und mit der zustandigen Ma-
nagementebene unter Einbindung unserer Restrukturierungsspezialisten erértert. Ziel
unserer Arbeiten war es feststellen, ob die Annahme der Unternehmensfortfiihrung sei-
tens der Gesellschaft zutreffend ist und ob es wesentliche Unsicherheiten im Zusam-
menhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit gibt, die ein bestandsgefahr-
dendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellen.

Hierzu haben wir zunéachst zur Uberpriifung der formalen Plausibilitat dieser Planung die
rechnerische Richtigkeit, Vollstandigkeit und Konsistenz des Planungsmodells, den kon-
zeptionellen Aufbau und insbesondere die Ableitung der Zahlungsstrome und ihrer ein-
zelnen Bestandteile nachvollzogen. Weiterhin haben wir die Planung mit der kontinuier-
lichen Berichterstattung an die BaFin verglichen (Soll-/Ist-Abgleich), um uns ein Urteil
Uber die Planungsgite zu bilden.

Zur Uberpriifung der materiellen, internen Plausibilitat der Planung haben wir Erliute-
rungen des Managements zu den wesentlichen Planannahmen, erwarteten Entwicklun-
gen und operativen MaRnahmen und deren Verarbeitung/Abbildung in den Zahlungs-
stromen auf ihre Plausibilitdt (Nachvollziehbarkeit, Konsistenz, Widerspruchsfreiheit)
eingeholt und beurteilt.

Zur Beurteilung der in der Liquiditatsplanung enthaltenen Mittelzu- und -abfllisse wurde
auf Arbeitsergebnisse aus anderen Bereichen der Jahresabschlussprifung zurlickge-
griffen; der Bestand sowie die Werthaltigkeit der der Liquiditatsplanung zugrundeliegen-
den Vertragsverhaltnisse (i. W. Einlagen und Kredite) wurden in Stichproben analysiert.
Die geplanten Zahlungsstrome wurden stichprobenweise durch Einsichtnahme in Kre-
ditvertrage untersucht.

Ferner wurde nachvollzogen, ob der Jahresabschluss und der Lagebericht Angaben zu
den Auswirkungen des Russland-Ukraine-Konflikts sowie des Liquidationsbeschlusses
auf die Fortfihrungsprognose und insbesondere Angaben zu den ergriffenen Malinah-
men der Risikobegrenzung enthalten.
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Aus unseren Prufungshandlungen haben sich keine Einwendungen in Bezug auf die An-
wendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Unternehmensfortfiihrung ergeben.
Aus den Planungsannahmen sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die zu
wesentlichen Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit fihren wirden.

3. Verweis auf weitere Informationen

Zu der Einschatzung der gesetzlichen Vertreter bzgl. der Fahigkeit des Unternehmens
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und der daraus abgeleiteten angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angabe im Anhang im
Abschnitt "Allgemeine Angaben". Ferner verweisen wir im Lagebericht auf den Abschnitt
»,Chancen-, Risiko- und Prognosebericht®.

Werthaltigkeit der Forderungen an Kunden

1. Sachverhalt und Problemstellung

Das Adressenausfallrisiko der VTB Bank (Europe) SE resultiert im Wesentlichen aus
dem Kreditgeschaft mit Kunden. Der Bilanzposten ,Forderungen an Kunden® ist mit
EUR 2.741 Mio. (61 % der Bilanzsumme) der grofte Aktivposten der Bank.

Infolgedessen stellt die Bewertung der Forderungen an Kunden unter Beriicksichtigung
der gebildeten Risikovorsorge in Form von Einzelwertberichtigungen und Pauschalwert-
berichtigungen einen besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar. Diese Auswahl er-
folgte insbesondere aus Grinden der Wesentlichkeit und wegen der Verwendung ge-
schatzter Werte in dieser Bilanzposition.

2. Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen der Jahresabschlussprifung haben wir zunachst die Wirksamkeit des rele-
vanten internen Kontrollsystems der VTB Bank (Europe) SE im Hinblick auf die Bewer-
tung der Forderungen an Kunden beurteilt. Zudem haben wir die Bewertung der Forde-
rungen anhand von Einzelféllen auf Basis einer risikoorientierten Auswahl gepruft. Dar-
uber hinaus haben wir Kreditengagements einer analytischen Durchsicht unterzogen.
Bei der Ermittlung von Blankoanteilen haben wir berlcksichtigt, dass die Bank zweifel-
haften Forderungen vertragsgemaf auch Teile des Nachrangdarlehens der russischen
Muttergesellschaft als Sicherheit verursachungsgemafl zugeordnet hat. Aus unseren
Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Bewertung der Forde-
rungen an Kunden ergeben.
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3. Verweis auf weitere Informationen

Die Angaben der VTB Bank (Europe) SE zum Ausweis und zur Bewertung der Forde-
rungen an Kunden sind im Anhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den“ enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlus-
ses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmafiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Ver-
mogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber
hinaus sind sie daftr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tat-
sachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
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deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaf3i-
ger Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlus-
ses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemalles Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dartber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
[rrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
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um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Priufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen,
einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegenliber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab,
dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern
mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernunftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und
sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenom-
menen Handlungen oder ergriffenen Schutzmal3nahmen.
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlus-
ses fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlielen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 20. Dezember 2022 als Abschlussprifer ge-
wahlt. Wir wurden am 20. Dezember 2022 vom Vorsitzenden des Aufsichtsrats beauf-
tragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2021 als Abschlussprifer der VTB
Bank (Europe) SE tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit
dem zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Pru-
fungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Prof. Dr. Thomas Eden-
hofer.

Frankfurt am Main, den 17. Mai 2023

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(DUsseldorf)
Prof. Dr. Thomas Edenhofer Isabel Schiebel
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Berichtsjahres die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben wahrgenommen.

Uber die geschéaftliche Entwicklung der Bank im Geschéftsjahr 2022 hat er sich laufend vom Vorstand
unterrichten lassen.

Die von der Hauptversammlung als Abschlussprifer gewahlten Baker Tily GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf — fir die VTB Bank (Europe) SE — und Ernst & Young
GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft m.b.H., Wien — fir VTB Bank (Europe) SE, Zweigniederlassung
Wien — haben jeweils die Buchfihrung, den Jahresabschluss und den Lagebericht, soweit er den
Jahresabschluss erlautert, geprift und hatten keine Einwendungen. Die Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat das Ergebnis ihrer Prifung in einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk wie folgt zusammengefasst:

.Wir haben den Jahresabschluss der VTB Bank (Europe) SE — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der VTB Bank
(Europe) SE fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Instituten geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaélliger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaél3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklédren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsméBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.“

Der Aufsichtsrat hat von dem Ergebnis der Prifungen zustimmend Kenntnis genommen.
Die Liquidatoren haben gemal § 312 AktG fir das Geschaftsjahr 2022 einen Bericht Uber die

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt, Beanstandungen haben sich nicht ergeben. Die
Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat den Bericht geprift und mit dem
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folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen:
-Nach unserer pflichtméRigen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass
1. die tatsédchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war.“

Der Aufsichtsrat schlief3t sich diesem Prufungsergebnis an.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis der vom Aufsichtsrat vorgenommenen Prifung des
Jahresabschlusses, des Lageberichts sowie des Berichts der Liquidatoren tber die Beziehungen zu

verbundenen Unternehmen werden Einwendungen von ihm nicht erhoben.

Der Aufsichtsrat billigt den Lagebericht sowie den Jahresabschluss. Die Feststellung des
Jahresabschlusses erfolgt aufgrund der zwischenzeitlichen Auflosung der Gesellschaft durch die
Hauptversammlung (§ 270 Abs. 2 Satz 1 AktG).

Der Aufsichtsrat spricht den Liquidatoren und den Mitarbeitern fir die im Jahre 2022 geleistete Arbeit
Dank und Anerkennung aus.

Frankfurt am Main, im Mai 2023

Der Aufsichtsrat:

Vorsitzender des Aufsichtsrates
und Sonderbeauftragter der BaFin

Dr. Peter Schad

69



=VTB

VTB Bank (Europe) SE

OFFENLEGUNG GEMASS CRR

Die Bank legt die Informationen geman Teil 8 der Verordnung (EU) 2019/876 (CRR 1) des Européischen
Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR )
offen. Die Bank kommt ihrer Verpflichtung nach, indem sie die Daten auf ihrer Homepage www.vtb.eu
unter der Rubrik Downloads veréffentlichen wird.

Country by Country Reporting
(gemaR § 26a KWG per 31. Dezember 2022)

Die CRR-Institute haben auf konsolidierter Basis, aufgeschlisselt nach Mitgliedstaaten der
Europaischen Union und Drittstaaten, in denen die Institute Uber Niederlassungen verfligen, folgende
Angaben in eine Anlage zum Jahresabschluss aufzunehmen:

1) die Firmenbezeichnungen, die Art der Tatigkeiten und die geografische Lage der
Niederlassungen,

den Umsatz,

die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten,

Gewinn oder Verlust vor Steuern,

Steuern auf Gewinn oder Verlust,

erhaltene o6ffentliche Beihilfen.

Ok WN
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Als Umsatz gilt vor Berucksichtigung von Konsolidierungseffekten der Jahresuberschuss nach HGB vor
Steuern, vor auflerordentlichen Aufwendungen und Ertrdgen, vor Risikovorsorgen sowie vor
Verwaltungsaufwendungen und  Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgensgegenstande.

Bei der VTB Bank (Europe) SE ergibt sich folgende Aufteilung:

Anzahl der Lohn- und Erhaltene

Gehaltsempfanger in Gew inn | Verlust (-) Steuern auf Gewinn | 6ffentliche Beihilfen

Land Umsatz EUR Vollizeitadquivalenten vor Steuern EUR Erstattung (-) EUR EUR
Deutschland 92.671.267,00 183 -102.725.353,88 -4.862.438,89 0
Osterreich 58.231.840,20 17 39.752.287,37 1.067.606,26 0

Einbezogene Gesellschaften:

Name der Gesellschaft Art der Tatigkeit Sitz Land
VTB Bank (Europe) SE Kreditinstitut Frankfurt am Main Deutschland
VTB Bank (Europe) SE, Zw eigniederlassung Wien Kreditinstitut Wien Osterreich
VTB Bank (Europe) SE, Zw eigniederlassung Frankfurt am Main

(Bezeichnung auch als: VTB Direktbank) Kreditinstitut Frankfurt am Main Deutschland
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